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PHOTON ENERGY N.V.
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v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 1 050 000 000 K¢ splatné v roce 2023

ISIN: CZ0000000815

Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem vydavané v predpoklddané celkové jmenovité hodnoté emise
1 050 000 000 K¢ (jedna miliarda padesat miliént korun ¢eskych) splatné v roce 2023 (dale jen ,,Dluhopisy”
nebo ,Emise”) jejichz emitentem je spolecnost Photon Energy N.V. zaloZend a existujici podle
nizozemského prava, se sidlem na adrese Barbara Strozzilaan 201, 1083 HN Amsterdam, Nizozemské
kralovstvi, zapsand v obchodnim rejstfiku Amsterdam Chamber of Commerce pod reg. ¢. 51447126 (ddle
jen ,,Emitent”), jsou vyddvany podle platného ceského prdva v zaknihované podobé ve formé na
dorucitele.

Jmenovitd hodnota kazdého Dluhopisu je 30 000 K¢ (slovy: tticettisic korun ceskych).

Jmenovitd hodnota Dluhopist a Urokové vynosy z nich budou splatné vyluéné v ceskych korunach nebo
jiné zakonné méné Ceské republiky.

Datum emise je stanoveno na 12. prosince 2016.

Dluhopisy ponesou pevny urokovy vynos stanoveny zpisobem uvedenym v kapitole 6.5 (Urokovy vynos)
emisnich podminek Dluhopist (dale jen ,,Emisni podminky“) pfi vyuZiti pevné Urokové sazby 6,00 % p.a.
Urokovy vynos bude splatny mési¢né zpétné vidy 12. dni ndsledujiciho kalendafniho mésice kazdého roku,
atovsouladu s Emisnimi podminkami. Prvni platba urokovych vynosl bude provedena dne 12. ledna 2017.
Pokud nedojde k pred¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k jejich odkoupeni Emitentem a zaniku v souladu
s emisnimi podminkami Dluhopisti, bude jmenovita hodnota Dluhopist splacena Emitentem dne 12.
prosince 2023. Blize viz kapitola 6 (Emisni podminky).

Vlastnici dluhopist (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach Dluhopisl) mohou za urcitych
podminek zadat jejich predcasné splaceni. Emitent mize Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinym
zpUsobem za jakoukoli cenu. Blize viz kapitola kapitola 6 (Emisni podminky).

Platby z Dluhopist budou ve vSech ptipadech provadény v souladu s pravnimi predpisy Géinnymi v dobé
provedeni pfisluiné platby v Ceské republice. Tam, kde to vyZaduji zakony Ceské republiky G&inné v dobé
splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty Urokového vynosu, budou z plateb Vlastnikim dluhopis( srazeny
pfislusné dané a poplatky. Emitent nebude povinen k dalsim platbam Vlastnik(m dluhopisi nahradou za
takovéto srazky dani nebo poplatkd. Emitent je za urcitych podminek platcem dané srazené z vynost
Dluhopist. Blize viz kapitola 10 (Zdanéni a devizovd regulace v Ceské republice).

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisu. Rizikové faktory, které Emitent
povaZuje za vyznamné, jsou uvedeny v kapitole 3 (Rizikové faktory).

Tento prospekt Dluhopist (dale jen ,Prospekt”) byl vypracovan a uverejnén pro ucely verejné nabidky
Dluhopist v Ceské republice. Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou
v nékterych zemich omezeny zdkonem. Prospekt Dluhopist nebyl schvalen( jakymkoli spravnim organem
jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské narodni banky (dale téz jen ,ENB“).

Prospekt Dluhopis@ byl schvélen rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 2016/134614/CNB/570, ke sp.zn.
2016/00043/CNB/572 ze dne 23.11. 2016, které nabylo pravni moci dne 24.11.2016.
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Emitent pozada o pfijeti Dluhopisi k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému v ramci
segmentu Free Market Burzy cennych papird Praha, a.s. (dale téz ,BCPP“) a na volném trhu
mnohostranného obchodniho systému RM-SYSTEM, ¢eské burzy cennych papird a.s. (dale téZ ,RMS“) a
predpoklada, Ze s Dluhopisy bude zahajeno obchodovani dne 12.12.2016 nebo po tomto datu.

ISIN Dluhopist je: CZ0000000815

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 21.11.2016 a informace v ném uvedené jsou aktualni pouze k tomuto
dni. Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zdvaznymi pravnimi predpisy uvefejfiovat zpravy o
vysledcich svého hospodareni a své financni situaci a plnit svou informacni povinnost. Dojde-li po schvaleni
tohoto Prospektu a pred ukonéenim verejné nabidky Dluhopisli k podstatnym zménam udaji v ném
uvedenych, bude Emitent tento Prospekt aktualizovat, a to formou dodatk( k tomuto Prospektu. Kazdy
takovy dodatek bude schvalen Ceskou narodni bankou a uvefejnén v souladu s pravnimi predpisy.

Prospekt, Emisni podminky, vSechny vyro¢ni a pololetni zpravy Emitenta uverejnéné po datu vyhotoveni
tohoto Prospektu, jakoz i vSechny dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou odkazu jsou k dispozici
v elektronické podobé na internetové strance Emitenta www.photonenergy.com v sekci ,Dluhopis
2016“ pod odkazem ,Ke stazeni” a dale také v sidle Emitenta na adrese Barbara Strozzilaan 201, 1083 HN
Amsterdam, Nizozemské kralovstvi (vice viz kapitola ,,DileZita upozornéni“), v pracovni dny pondéli az
Ctvrtek v dobé od 10:00 do 16:00 hodin.
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1 DULEZITA UPOZORNENI

Tento Prospekt je prospektem ve smyslu zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpist (déle jen ,Zakon o podnikani na kapitadlovém trhu®). Zadny statni organ, s vyjimkou
CNB, ani jind osoba tento Prospekt neschvalily. Jakékoli prohladeni opaéného smyslu je nepravdivé.
Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nezZ jaké jsou
obsaZeny v tomto Prospektu. Na Zadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na
prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v
tomto Prospektu uvedeny k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Pfedani tohoto Prospektu kdykoli po datu
jeho vyhotoveni neznamena, zZe informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu
jeho vyhotoveni.

Za zavazky Emitenta véetné zavazkd vyplyvajicich z Dluhopis neruéi Ceska republika ani kterakoli jeji
instituce, ministerstvo nebo jeji politickd soucast (organ statni spravy ¢i samospravy), ani je jinym
zpUsobem nezajistuje.

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych zemich omezeny
zdkonem. Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem
jakékoli jurisdikce. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se zdkonem o cennych
papirech Spojenych statl americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na
Uzemi Spojenych statd americkych nebo osobam, které jsou residenty Spojenych statl americkych, jinak
nez na zakladé vyjimky z registracni povinnosti podle tohoto zakona nebo v ramci obchodu, ktery takové
registracni povinnosti nepodléha. Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za
dodrZovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopis(
nebo drzby a rozsifovani jakychkoli material( vztahujicich se k Dluhopistiim.

Informace obsaZené v kapitole 10 (Zdanéni a devizovd regulace v Ceské republice) a kapitole 11 (Vymdhdni
soukromopradvnich narokt viici Emitentovi) jsou uvedeny pouze jako vieobecné informace a byly ziskany z
vefejné dostupnych zdrojl, které nebyly zpracovany nebo nezavisle ovéreny Emitentem. Potencialni
nabyvatelé Dluhopistd by se méli spoléhat vyhradné na vlastni analyzu faktord uvadénych v téchto
kapitolach a na své vlastni pravni, darfiové a jiné odborné poradce.

Nabyvatelim Dluhopist, zejména zahrani¢nim, se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi
poradci ustanoveni pfislu§nych pravnich predpist, zejména devizovych a dafiovych predpist Ceské
republiky, ze zemi, jejichz jsou rezidenty, a jinych pfislusnych stat(i a dale vsechny pfislusné mezinarodni
dohody a jejich dopad na konkrétni investi¢ni rozhodnuti.

Vlastnici dluhopist (jak je tento pojem definovdn v Emisnich podminkach Dluhopist), véetné vsech
pripadnych zahranicnich investor(, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vSech zdkonech a ostatnich
pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopistll, a rovnéz prodej Dluhopisli do zahranic¢i nebo nakup
Dluhopisl ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto zakony a pravni predpisy
dodrZovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy uverejiiovat zprdvy o vysledcich
svého hospodareni a své financni situaci a plnit informacni povinnost.

Prospekt, vSechny vyroc¢ni a pololetni zpravy Emitenta, kopie auditorskych zprav tykajicich se Emitenta
jakoz i vSsechny dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou odkazu jsou vSem zajemcim bezplatné k
dispozici k nahlédnuti v pracovni dny v béZzné pracovni dobé od 10.00 do 16.00 hod. bezplatné u Emitenta
v jeho sidle na adrese Barbara Strozzilaan 201, 1083 HN Amsterdam, Nizozemské kralovstvi.

Tyto dokumenty jsou k dispozici téZz v elektronické podobé na internetové strdnce Emitenta
www.photonenergy.com v sekci ,Dluhopis 2016 pod odkazem , Ke Stazeni“.

Po dobu, kdy zlstane jakakoli ¢ast Dluhopist nesplacena, bude na pozadani v bézné pracovni dobé od
10:00 do 16.00 hod. k nahlédnuti v Uréené provozovné Administratora (jak je tento pojem definovan v
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Emisnich podminkach) stejnopis Smlouvy s administratorem. Blize viz kap. 6 (Emisni podminky).

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zadvazny slib Emitenta tykajici
se budoucich udélosti nebo vysledkd, nebot tyto budouci udalosti nebo vysledky zavisi zcela nebo z€asti
na okolnostech a udalostech, které Emitent nemUze pfimo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidlni
zdjemci o koupi Dluhopisli by méli provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendl nebo vyhled
uvedenych v tomto Prospektu, pfipadné provést dalsi samostatna Setfeni, a sva investi¢ni rozhodnuti
zaloZit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setfeni.

Pokud neni dédle uvedeno jinak, vsechny financni idaje Emitenta vychazeji z Mezinarodnich standardi pro
finanéni vykaznictvi schvdlenych pro pouZiti v rdmci EU (IFRS). Nékteré hodnoty uvedené v tomto
Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné znamen4, Zze hodnoty uvadéné pro tutéz informacni
polozku se proto mohou na rlznych mistech mirné lisit a hodnoty uvadéné jako soucty nékterych hodnot
nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

Bude-li tento Prospekt prelozen do jiného jazyka, je v ptipadé vykladového rozporu mezi znénim Prospektu
v Ceském jazyce a znénim Prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v ¢eském
jazyce.

Prijetim Dluhopist k obchodovani na trhu organizovaném BCPP a/nebo RMS neprebird BCPP a/nebo RMS
zadné zavazky z téchto Dluhopisu.

Dluhopis PEN 6,00/23 Strana 8
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2 SHRNUTiI PROSPEKTU

Toto shrnuti se skladd z poZadavkd, které se nazyvaji prvky. Tyto prvky jsou obsaZeny v oddilech A aZ E v
tabulkdch uvedenych niZe. Shrnuti obsahuje veskeré prvky vyZadované pro shrnuti Emitenta a Dluhopisd.
JelikoZ nékteré prvky nejsou pro daného Emitenta nebo Dluhopisy vyZadovdny, mohou v Cislovani prvki a
jejich posloupnosti vzniknout mezery. Pres skutecnost, Ze néktery prvek je pro daného Emitenta a Dluhopisy
vyZadovdn, je mozné, Ze pro dany prvek nebude existovat relevantni informace. V takovém pfipadé
obsahuje shrnuti krdtky popis daného prvku a udaj, Ze se nepoulZije.

ODDIL A - UVOD A UPOZORNENI

A.l

Upozornéni

Toto shrnuti predstavuje Uvod Prospektu a mélo by byt jako Uvod Prospektu chapan.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopist by mélo byt zaloZzeno na tom, Ze investor
zvazi tento Prospekt jako celek, tj. potencidlni investofi by si prfed rozhodnutim o
investici méli pozorné precist cely dokument, véetné financnich Udajd a prislusnych
pozndamek. Zejména by méli peclivé zvazit rizikové faktory uvedené v Prospektu.

V pripadé, kdy je u soudu vznesena Zaloba, tykajici se udaji uvedenych v Prospektu,
mUze byt Zalujici investor povinen nést naklady na preklad Prospektu, vynaloZené pred
zahajenim soudniho fizeni, nebude-li v souladu s prdvnimi predpisy stanoveno jinak.

Osoba, ktera vyhotovila a/nebo predloZila shrnuti Prospektu véetné jeho prekladu, je
odpovédna za spravnost Udajl ve shrnuti Prospektu pouze v pfipadé, Ze je shrnuti
zavadeéjici nebo nepresné nebo vykazuje nesoulad pfi spole¢ném vykladu s ostatnimi
¢astmi Prospektu nebo Ze shrnuti Prospektu pfi spolecném vykladu s ostatnimi ¢astmi
Prospektu neobsahuje hlavni Udaje, které investorlim pomahaji pt¥i rozhodovani, zda
do Dluhopist investovat.

A.2

Souhlas
Emitenta
nebo osoby
povérené
sestavenim
prospektu s
pouzitim
prospektu
pro pozdé;si
dalsi prodej
nebo
konecné
umisténi
cennych
papird
financnimi
zprostiedko
vateli

Emitent souhlasi s pouZitim prospektu Dluhopist pfi ndsledné vefejné nabidce a/nebo
konecném umisténi Dluhopist vybranymi financnimi zprostfedkovateli, a to po dobu
od 24.11.2016 do 23.11.2017 vyhradné v Ceské republice.

Podminkou udélenii tohoto souhlasu (véetné souhlasu s pouZitim prospektu
konkrétnich Dluhopist) je uzavieni pisemné dohody mezi Emitentem a pfislusSnym
financnim zprostfedkovatelem o udéleni souhlasu s pouZitim Prospektu pro ucely
nasledné verejné nabidky nebo nebo konecného umisténi Dluhopisi takovym
financnim zprostfedkovatelem. Seznam a totoznost financniho zprostfedkovatele
a/nebo zprostredkovatel(, ktefi maji povoleni pouZit tento Prospekt pro ucely
nasledné verejné nabidky a/nebo koneéného umisténi Dluhopis(, budou uvedeny na
internetovych strankach Emitenta www.photonenergy.com v sekci ,Dluhopis 2016“
pod odkazem ,Dluhopis”. K datu tohoto Prospektu Emitent szZadnym finanénim
zprostiedkovatelem Zadnou takovou smlouvu o udéleni souhlasu s pouZitim Prospektu
neuzaviel. Emitent pfijimd odpovédnost za obsah prospektu Dluhopisi rovnéz ve
vztahu k pozdéjsSimu dalsimu prodeji nebo kone¢nému umisténi cennych papirl
jakymkoli finanénim zprostfedkovatelem, jemuZz byl poskytnut souhlas s pouZitim
prospektu Dluhopis.

Udaje o podminkach nabidky jakéhokoli finanéniho zprostfedkovatele budou
poskytnuty v dobé predloZeni nabidky financnim zprostfedkovatelem.
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B.1| Obchodni Obchodni firma Emitenta je Photon Energy N.V.
firma
Emitenta
B.2 |Sidlo a Sidlo Emitenta je Barbara Strozzilaan 201, 1083 HN Amsterdam, Nizozemské kralovstvi.
pravni Emitent byl zaloZzen v Nizozemském kralovstvi a vznikl dne 9.12.2010. Emitent je
forma akciovou spoleénosti podle nizozemského prava. Emitent je zapsdn v obchodnim
Em’itef\ta, rejstfiku Obchodni komory pro Amsterdam, Nizozemské kralovstvi, pod ¢. 51447126.
ptavnl. Svou cinnost Emitent provadi v souladu s prdvnim fddem Nizozemského kralovstvi
predpisy, Emitent se fidi zejména holandskym obcanskym zakonikem (Burgerlijk Wetboek),
podle nichZ | ;eiména knihou 2 Pravnické osoby a knihou 6 a 7 Smluvni pravo véetné pracovniho
Emitent prava, zdkonem o dani z pfijmu (Wet inkomstenbelasting), pracovnim zdkonem a
provozuje | z3konem o pojisténi (WWZ: Wet Werk en Zekerheid), éeské zakony: &. 458/2000 Sb.,
Cinnost, a energeticky zdkon, ¢. 165/2012 Sb. o podporovanych zdrojich energie a o zméné
zemé nékterych zakond, slovenské zdkony: ¢. 251/2012 Z.z.,, o energetice a 0 zméné a
registrace | dopinéni nékterych zakond, & 250/2012 Z. z. o regulaci v sitovych odvétvich, &.
309/2009 7. z. o podpore obnovitelnych zdrojl energie a vysokouc¢inné kombinované
vyrobé, australské zakony: Narodni zdkon o ochrané Zivotnihi prostfedi a bio diversité
(The National Environment Protection and Biodiversity Conservation Act) , Zakon statu
Novy lJizni Wales o ochrané Zivotniho prostfedi (Environment Protection Acts of New
South Wales), zakon o kvalité - Hlavniho Uzemi a statu Queensland (AS 1170 — AS
60529) ,( The Capital Territory and Queensland, legislation on Quality (AS 1170 — AS
60529)), zakon o zdravi a bezpecnosti prace (Work Health and Safety Act).
B.4b| Popis Pretrvavaijici snizovani cen fotovoltaickych modull a dalSich komponent(l pro stavbu
znamych fotovoltaickych elektraren snizilo v pribéhu roku 2016 investi¢ni naklady. Pokracovani
trendu tohoto vyvoje Ize podle nazoru managementu Emitenta ocekavat v mirnéjsi podobé i v

roce 2017, takze by konkurenceschopnost elektfiny vyrobené z fotovoltaickych
elektraren méla nadale narlstat po celém svété.

ProtoZe kapitalové ndklady predstavuji dominantni nakladovy faktor fotovoltaickych
elektraren ma obecna a predevsim dlouhodobd drokovd droven spolu s investi¢nimi
naklady rozhodujici vliv na ndklady na vyrobenou kilowatthodinu. Podle odhadu
Emitenta lze pocitat s dlouhodobé nizkou uUrokovou Urovni, coz by se mélo pozitivné
projevit zejména v nadkladech na cizi kapital. Podle nazoru Emitenta bude soucasné rust
okruh financnich investor(l, ktefi vyhledavaji dlouhodobé investi¢ni projekty, napf.
penzijni spolec¢nosti ¢i Zivotni pojistovny, které budou podporovat investice vlastniho
kapitalu do téchto aktiv.

Nejvétsi faktor nejistoty ve fotovoltaickém odvétvi je i nadale, kromé potteby ciziho
financovani, otazka regulace, zejména v evropskych zemich, ve kterych dosud vznikalo
velké mnoistvi fotovoltaickych elektraren na zakladé statem fizenych podpurnych
systémd (napf. garantované vykupni ceny nebo zelené certifikaty). Cesky priklad
retroaktivnich opatteni, kdy byla v Ceské republice zavedena 26% solarni dari (resp. 28
% v rezimu zeleného bonusu), z vynosl fotovoltaickych elektraren, kterd zpétné pro
roky 2011-2013 zdanila vSechny velké elektrarny (s instalovanym vykonem nad 30
kWp) postavené v letech 2009 a 2010 a od 1. 1.2014 motivoval i energeticky Urady na
Slovensku k podobnym krok(im. Sazba ceské solarni dané pro fotovoltaické elektrarny
uvedené do provozu od 1. 1. 2010 do 31. 12. 2010 s instalovanym vykonem nad 30kWp
od 1.1.2014 klesla na 10% ( resp. 11% v rezimu zeleného bonusu) a plati po dobu trvani
prava na podporu elektfiny. Slovensky energeticky regulator (URSO) na Slovensku v
minulosti zavedl tzv. G-komponent, ktery postihoval vSechny vyrobce elektfiny,
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pripojené do distribuéni sité s vyjimkou provozovatelll vodnich elektraren, ato bez
¢asového omezeni. Slovensky G-komponent byl schvalen na zdkladé vyhlasky URSO a
jednalo se o poplatek, ktery plati mimo jiné i provozovatelé fotovoltaickych elektraren
za pripojeni do distribucnich siti.

Regulatorni riziko v Evropé umocniuje snahu managementu Emitenta zaméfit se na
mimoevropské trhy, ve kterych je elektfina vyrobena ve fotovoltaickych elektrarnach
jiz komeréné konkurenceschopna. Z tohoto pohledu se zda byt trh v Australii nejvice
perspektivni, jelikoz zde Emitent prostfednictvim svych dcefinych spolecnosti vlastni
fotovoltaické elektrarny a od doby jejich postaveni zde nebyl ze strany vlady predstaven
ani navrhovan Zadny nastroj, ktery by vynosy z téchto elektraren mél jakymkoliv
zpUsobem znizit

B.5

Skupina
Emitenta

Emitent je holdingovou spolecnosti koncernu Photon Energy. Ovladajici osobou
Emitenta je spolecnost Solar Age Investments B.V., kterd ovlada Emitenta pfimo a
vlastni 44,11% vydanych akcii Emitenta, které predstavuji 51,92% podil na hlasovacich
pravech Emitenta. Podle Emitentovi dostupnych informaci je spole¢nost Solar Age
Investments B.V. vlastnénd nepfimo Michaelem Gartnerem a Georgem Hotarem.

Emitent vlastni pfimo ¢i nepfimo majetkové Ucasti v nékolika spolecnostech, a to takto:

podil v % na
Firma Za;:Li:‘tiér:‘m kapltlu f:gr?sira Konsolida¢ni Vlas'tnl'k
holdingovou ce metoda podilu
spolecnosti
1 Photon Energy N.V. (PENV) materska spole¢nost NL - -
2 Photon Directors B.V. 100% NL plné konsolidace PENV
3 Photon Energy Engineering B.V. (PEE BV) 100% NL plnd konsolidace PENV
4 Photon Energy Operations N.V. (PEO NV) 100% NL plnd konsolidace PENV
5 Photon Energy Investments CZ N.V. 100% NL plna konsolidace PENV
6 Photon Energy Australia Pty Ltd. 100% AUS plnd konsolidace PENV
7 Photon Energy Generation Australia Pty. Ltd. 100% AUS plna konsolidace PENV
8 Photon Energy AUS SPV 1 Pty. Ltd. 100% AUS plnd konsolidace PENV
9 Photon Energy AUS SPV 2 Pty. Ltd. 100% AUS plnd konsolidace PENV
10 Photon Energy Operations Australia Pty.Ltd. 100% AUS plnd konsolidace PEONV
11 Photon Energy Engineering Australia Pty Ltd 100% AUS plnd konsolidace ~ PEEBV
12 Global Investment Protection AG 100% CH plna konsolidace PENV
13 Photon Energy Corporate Services CZs.r.o. 100% cz plna konsolidace PENV
14  Photon SPV 1s.r.0. 100% cz plnd konsolidace PENV
15 Photon Energy Operations CZ s.r.o. (PEO CZ)* 100% cz plnd konsolidace PEONV
16  Photon Energy Control s.r.o. 100% cz plnd konsolidace ~ PEOCZ
17  Photon Energy Technology CEE s.r.o. 100% cz plnd konsolidace ~ PEEBV
18 Photon Water s.r.o. 100% cz pina konsolidace PENV
19 Photon Energy Cardio s.r.o. 100% cz plnd konsolidace ~ PEOCZ
20 The Special One s.r.o. 100% cz pIna konsolidace PENV
21  Charles Bridge Services s.r.o. 100% cz pIna konsolidace PENV
22 Photon Energy Finance Europe GmbH 100% DE plnd konsolidace PENV
23 Photon Energy Corporate Services DE GmbH 100% DE plnd konsolidace PENV
24 IPVIC GbR 15% DE nekonsolidovano PENV
25 Photon Energy Engineering Europe GmbH 100% DE plnd konsolidace  PEEBV
26 EcoPlan 2s.r.o. 100% SK plné konsolidace PENV
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27 EcoPlan3s.r.o. 100% SK plna konsolidace PENV
28 Fotonika, s.r.o. 100% SK pIna konsolidace PENV
29 Photon SKSPV 1s.r.0. 50% sK etoda  PENV
30 Photon SKSPV 2s.r.o. 100% SK plna konsolidace PENV
31 Photon SKSPV 3s.r.o. 100% SK plna konsolidace PENV
32 Solarpark Myjava s.r.o. 50% SK ek’;j;‘l’::ce PENV
33 Solarpark Polianka s.r.o. 50% SK ekr;\e,t;::ce PENV
34 SUN4ENERGY ZVB, s.r.o. 100% SK plna konsolidace PENV
35 SUN4ENERGY ZVC, s.r.o. 100% SK pina konsolidace PENV
36 ATSEnergy, s.r.o. 100% SK pina konsolidace PENV
37 Photon Energy Operations SK s.r.o. 100% SK pina konsolidace PEONV
38 Photon Water Technologys. r. o. 100% cz pInd konsolidace PENV

*Na tuzemi Rumunska zaloZila spolecnost Photon Energy Operations CZ s.r.o. pobocku PHOTON ENERGY OPERATIONS
CZ 5.R.0. PRAGA SUCURSALA BUCURESTI.

Skupina Emitenta znamena, k uréitému dni, Emitenta a kazdou ze spole¢nosti, ktera s
Emitentem tvofi konsolidacni celek anebo spliuje k takovému dni pfislusné podminky
pro zarazeni do konsolida¢niho celku Emitenta. Kromé spolec¢nosti uvedenych vyse
Emitent konsoliduje pro ucely IFRS reportingu, nasledujici spole¢nosti:

podil v% na

% podilu v . B Zemé Konsolidacni Vlastnik
Nazev konsolidaci Z:I;I:iletn registrace metoda podilu
39 Photon SPV 3s.r.o. 100% 0% cz plna konsolidace RL*
40 Photon SPV 8s.r.o0. 100% 0% cz plna konsolidace RL
41  Exit 90 SPVs.r.o. 100% 0% cz plné konsolidace RL
42 Photon SPV 4 s.r.o. 100% 0% cz plna konsolidace RL
43 Photon SPV 6 s.r.0. 100% 0% cz pna konsolidace RL
44  Onyx Energy s.r.o. 100% 0% cz pnd konsolidace RL
45  Onyx Energy projekt Il s.r.o. 100% 0% cz plnd konsolidace RL
46  Photon SPV 10s.r.o. 100% 0% Ccz pnd konsolidace RL
47  Photon SPV 11s.r.0. 100% 0% Ccz pnd konsolidace RL

*RL — znamena spolecnost Raiffeisen — Leasing, s.r.o.

V rdmci koncernu Photon Energy ma Emitent roli holdingové spole¢nosti. Jeji ¢innost
spocivd ve vybéru (analyze investice, akvizice projektu), financovani a realizace
(investice do stavby) projektl fotovoltaickych elektraren, které se obvykle realizuji ve
vlastni projektové spolecnosti (SPV) a poté se eviduji v Ucetnim stavu. Provoz
fotovoltaickych elektraren a vyroba elektfiny probihd v jednotlivych SPV. Aktivity
koncernu Photon Energy jsou popsany v prvku B.15.

B.9

Prognodzy Ci
odhady
zisku

Emitent se rozhodl progndzu nebo odhad zisku do Prospektu nezahrnout.

B.10

Popis
povahy
veskerych
vyhrad ve
zpravé
auditora o
historickych
financnich

NepouZije se - ve zpravach auditora o historickych financnich uUdajich nejsou zadné
vyhrady.
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udajich
B.12| Historické Nasledujici tabulka uvadi prehled vybranych historickych financ¢nich Gdajd Emitenta za
financni a obdobi roku 2014 a 2015 (vzdy k 31. 12. uvedeného roku) a obdobi od 1. 1. 2016 do 30.
provozni 9. 2016. Udaje za roky 2014 a 2015 vidy vychazeji z auditované konsolidované uéetni
udaje zavérky Emitenta vypracované v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi schvalenymi pro pouZziti v ramci EU (IFRS). Od data posledniho auditovaného
finan¢niho vykazu, tj. 31. 12. 2015, Emitent uverejnil neauditované financ¢ni Udaje za
obdobi od 1. 1. 2016 do 30. 9. 2016.
Konsolidovany vykaz zisku a ztraty, 1.1.2016- 1.1.2015- 1.1.2015- 1.1.2014-
v tisicich EUR 30.9.2016  31.12.2015 30.9.2015  31.12.2014
Vynosy celkem 11108 13321 10768 11760
Vykonovd spotfeba -1086 -2444 -1305 -714
PFidana hodnota 9322 10134 8805 10 364
Administrativni naklady -1206 -1639 -1090 -2942
Mzdové naklady -1644 2112 -1931 2819
EBITDA 6222 6 146 5660 3496
EBIT 1768 1113 1349 -924
Zisk pred zdanénim -908 -918 26 -6 081
Zisk z pokracujicich ¢innosti -858 -1507 -128 -6 115
Uplny vysledek po zdanéni celkem -330 -755 696 1466
Konsolidovana rozvaha, 1.1.2016- 1.1.2015- 1.1.2015- 1.1.2014-
v tis. EUR 30.9.2016  31.12.2015 30.9.2015 31.12.2014
Dlouhodoby hmotny majetek 74 646 76 827 75943 81549
Stala aktiva 76 857 79023 78 538 83 645
Obé&#n4 aktiva 13083 10 930 12 250 9897
Penéini prostiedky a penézni ekvivalenty 5208 5297 5546 4631
Aktiva celkem 89 941 89 953 90 785 93542
Vlastni kapitdl 28210 28541 28 891 28185
Kratkodobé zavazky 7086 8742 8038 9250
Dlouhodobé zavazky 54 645 52671 53 857 56 106
Dlouhodobé tvéry 38286 38499 39 648 41889
Ostatni dlouhodobé zavazky 10431 8154 8164 7979
Zévazky celkem 61731 61413 61895 65 357
Pasiva celkem 89941 89 953 90 785 93 542
Konsolidovany vykaz o penéznich tocich, 1.1.2016- 1.1.2015- 1.1.2015- 1.1.2014-
v tis. EUR 30.9.2016  31.12.2015 30.9.2015 31.12.2014
Cisty penéini tok z provozni ¢innosti* 799 3621 1166 1742
E;r;izS:Lprostredky pouzité na investi¢ni 438 2141 5141 0
Cisty penéini tok z finanéni ¢innosti* -345 -5 094 -2392 -1793
S::é;:fizﬁs;zti\//atjlsztzk penéznich prostfedkl a 16 668 915 51
Od data vyhotoveni auditované fadné konsolidované ucetni zavérky za obdobi koncici
31. prosince 2015 nedoslo k Zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek Emitenta ani k
jinym vyznamnym zménam financni nebo obchodni situace.
B.13| Popis Od 31.12.2015 nedoslo k Zddnym vyznamnym zméndm ve vyhledech Emitenta ani ve
veskerych |finanéni situaci Emitenta kromé akvizice obchodnich podilii ve slovenskych
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nedavnych |projektovych spolecnostech Fotonika, s.r.o. a ATS Energy, s.r.o. Emitent nabyl dne

udalosti 14.6.2016 za nominalni cenu obchodni podil o velikosti 40% ve spolec¢nosti Fotonika,

specifickych |s.r.o. a stal se tak 100% vlastnikem této projektové spolecnosti. Emitent nabyl dne

pro 19.9.2016 za nominalni cenu obchodni podil o velikosti 30% ve spolecnosti ATS Energy,

Emitenta s.r.o. a stal se tak 100% vlastnikem této projektové spolecnosti. Akvizici podilli v téchto
projektovych spole¢nostech se vynosy Emitenta podle odhadu managementu zlepsi.
Od data vyhotoveni auditované fddné konsolidované ucetni zavérky za obdobi koncici
31. prosince 2015 do data tohoto Prospektu nedoslo k Zadné udalosti specifické pro
Emitenta, kterd by méla nebo mohla mit podstatny vyznam pti hodnoceni platebni
schopnosti Emitenta.

B.14| Zavislost na | Skupina Emitenta je popsana v prvku B.5.
subjektech | Emitent vedle své vlastni podnikatelské cinnosti drzi, spravuje a pfipadné financuje
ve Skupiné | ;&asti na jinych spole¢nostech ze Skupiny Emitenta. Z tohoto diivodu je do uré&ité miry
Emitenta zavisly i na pfijmech z dividend a pfipadné z Grokd z pujéek poskytnutych dcefinym

spolecnostem, pricemz tyto zavisi na Uspésnosti podnikdni jeho dcefinych spolecnosti.
Pokud by dcefiné spolecnosti nedosahovaly ocekavané vysledky, mélo by to vliv na
prijmy Emitenta a na jeho schopnost splnit své zavazky z DluhopisQ.

B.15| Popis Emitent se vénuje produktim, ¢innostem a sluzbam v tzv. downstream-segmentu
hlavnich fotovoltaického primyslu, tj. segmentu, ktery se zabyva vyvojem projekt(, vystavbou a
cinnosti provozem FVE. Pfedmét obchodni ¢innosti Emitenta je investi¢ni analyza, akvizice
Emitenta projektl, investice do stavebnictvi, vedeni uUcCetniho stavu a Ffizeni portfolia

fotovoltaickych elektraren. V Emitentovi je sdruiena zasadni c¢ast portfolia
fotovoltaickych elektraren Skupiny Emitenta. Emitent momentalné drzi podily, resp.
opce na podily v celkem 23 projektovych spoleénostech (SPV) vlastnicich celkem 25
fotovoltaickych elektraren v Ceské a republice a na Slovensku. Emitent tudiz jedna jako
drzitel podild ve FVE zafizenich i jako vyrobce trvale produkované elektfiny
prostfednictvim svych SPV.

Emitent a spolecnosti ze Skupiny Emitenta se kromé toho zabyvaji provozovanim,
servisem a monitoringem fotovoltaickych elektraren v Evropé a Australii. Emitent ke
dni 29.9.2016 poskytuje sluzby pro vic nez 180 MWp. Emitent a spolecnosti ze Skupiny
Emitenta ddle obchoduiji s fotovoltaickou technologii (ndkup a prodej FV komponent().
Cilem Emitenta je dale rozsitovat fotovoltaické portfolio zfizovanim a provozem dalsich
fotovoltaickych elektraren. Emitent se zaméruje primarné na nové projekty v Australii,
jak na velké soldrni parky s distribuci elektfiny pfimo do distribucni sité, tak na stfesni
instalace fotovoltaickych elektraren a na vyvoj takzvanych off-grid (mimo distribu¢ni
sit) produktd, tedy produkti pro oblasti bez pfipojeni na elektrickou distribuéni sit.

Emitent ma v umyslu do konce roku 2016 ucinit investici do nemovitosti nachazejici se
na lukrativnim misté pobliZ Karlova mostu v Praze.

B.16

Ovladajici
osoba

Ovladajici osobou Emitenta je Solar Age Investments B.V., spole¢nost zaloZend a
existujici podle nizozemského prava, se sidlem Barbara Strozzilaan 201, 1083 HN
Amsterdam, Nizozemské kralovstvi, zapsana v rejstfiku spolecnosti vedeném obchodni
komorou v Amsterdamu pod reg. ¢. 56233701, ktera ovlada Emitenta pfimo a vlastni
44,11% vydanych akcii Emitenta, které pfedstavuji 51,92% podil na hlasovacich pravech
Emitenta. Povaha kontroly nad Emitentem ze strany Solar Age Investments B.V. vyplyva
z pfimo vlastnéného 44,11% podilu na Emitentovi.
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Podle Emitentovi dostupnych informaci je spole¢nost Solar Age Investments B.V.,

vlastnéna nepfimo nize uvedenymi ultimatnimi vlastniky, a to prostfednictvim jejich

Ucasti v nékolika dalSich spolec¢nostech:

- Michaelem Gartnerem, nar. 29. ¢ervna 1968, bytem 37/3 London CCT, City A.C.T.
2601, Australie.

- Georgem Hotarem, nar. 21. dubna 1975, bytem Rabacher 7, 8143 Stallikon,
Svycarsko.

B.17| Uvérova
hodnoceni
(rating)

Ani Emitentovi ani Dluhopisim nebylo udéleno ohodnoceni finanéni zpUsobilosti
(rating) Zadnou ratingovou agenturou.

ODDIL C — CENNE PAPIiRY

C.1 (Dluhopisy

Dluhopisy jsou vydany jako zaknihované cenné papiry, ve formé na dorucitele.
Dluhopisy jsou vydany v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 1 050 000
000 K¢ (jedna miliarda padesat milion korun ¢eskych) s pevnou urokovou sazbou,
kazdy Dluhopis ve jmenovité hodnoté 30 000 K¢ (tficet tisic korun ceskych). Dluhopisy
jsou splatné 12.12.2023. S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani vyménna
prava.

Datum emise je stanoveno na 12.12.2016 (dale jen ,Datum emise”).

Identifikacni ¢islo Dluhopis( ISIN: CZ0000000815

C.2 |Ména
Dluhopisti

Koruna ceska.

C.8 |Popis prav
spojenych s
Dluhopisy

Prava a povinnosti Emitenta plynouci z Dluhopist upravuji emisni podminky Dluhopisu.

S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke dni jejich
splatnosti a pravo na vynos z Dluhopisu.

S Dluhopisy je dale spojeno pravo vlastnikd Dluhopis(i Zadat v pripadech uvedenych v
emisnich podminkach Dluhopis(i pfedcasné splaceni Dluhopis(.

S Dluhopisy je téz spojeno pravo ucastnit se a hlasovat na schzich vlastnik( Dluhopis(
v pfipadech, kdy je takova schize svolana v souladu se zdkonem, resp. emisnimi
podminkami Dluhopis(.

Dluhopisy a veskeré Emitentovy platebni zavazky vici vlastnikim Dluhopist vyplyvajici
z Dluhopist zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodrizené zavazky
Emitenta, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu)
jak mezi sebou navzajem, tak i alespori rovnocenné vici vsem dalSim soucasnym i
budoucim nepodfizenym a nezajisténym zavazklim Emitenta, s vyjimkou téch zavazku
Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpist.

C.10/Derivatova
slozka
vynosu

Nepouzije se. Dluhopis nem3d derivatovou slozku.

C.11Pfijeti
Dluhopisti na
regulovany Ci
jiny trh

NepouZzije se.
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specificka
pro
Emitenta

D.2 | Hlavni rizika | Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi zahrnuji predevsim nasledujici faktory:

e Emitent podléha nizozemskému pravu, pficemz Uprava na néj dopadajici je odlisna

od upravy Ceskych spolecnosti a mize mit za disledek negativni dopad na schopnost
Emitenta plnit dluhy z Dluhopis(.

Na obchodni ¢innosti Skupiny Emitenta ma vliv pokracovani statnich dotacnich
programU pro fotovoltaicky primysl.

Podnikatelsky model Emitenta v souvislosti se strategii financovani budoucich
investic a expanzi portfolia fotovoltaickych elektraren predpoklada, ze vyrazna cast
kapitalu nezbytného pro akvizici a realizaci fotovoltaickych projektd muize byt
nahrazena cizimi zdroji financovani. V pfipadé nelspéchu pfi ziskavani cizich zdroja
financovani v poZadované vysi, za pfijatelnych podminek a na poZadovanou dobu, by
tyto okolnosti mély znacné negativni vliv na financni situaci Emitenta, jeho postaveni
a vysledky.

Zhorsujici se ekonomicka situace eurozéony muze zplsobit zhorseni podnikatelského
prostiedi a celkové ekonomickeé situace jak v Ceské republice, tak v ostatnich statech
a financni vysledky Emitenta by tim mohly byt negativné ovlivnény.

Emitent provadi vlastni podnikatelskou cinnost (tj. dosahuje své pfijmy z prodeje
zboZi nebo poskytovani sluzeb), ale zaroven drzi, spravuje a pfipadné financuje Gcasti
na jinych spole¢nostech ve Skupiné Emitenta a je tak zavisly i na vysledcich dcefinych
spole¢nosti.

Riziko ztraty klicovych osob ohroZuje potencial rlistu a schopnost Emitenta Uspésné
implementovat zvolenou strategii.

Ackoliv Emitent ma pojisténa sva nejdllezitéjsi aktiva, pojisténi neposkytuje plné kryti
vesSkerych myslitelnych rizik souvisejicich s majetkem Skupiny Emitenta. Naklady
spojené s pripadnymi Zivelnymi &i jinymi nepredvidatelnymi udalostmi mohou mit
negativni dopad na jeho majetek a hospodarskou situaci.

Vzhledem k latentni volatilité kapitdlovych trh(, drovni zadluzeni mnoha
prmyslovych zemi a zejména vzhledem k evropské financni a dluhové krizi existuje
v celosvétovém meéfitku riziko trvalého cyklického propadu a zhorSeni celkové
ekonomické situace. To by mohlo vést k ohroZeni rlistovych cil( Skupiny Emitenta a
negativné ovlivnit financni situaci, postaveni a vysledky Skupiny Emitenta.

Skupina Emitenta je jako provozovatel fotovoltaickych zafizeni zdavisld na
ekonomickém vyvoji fotovoltaického trhu, na pfislusnych regulacnich ramcovych
podminkach a na podpore fotovoltaiky v riiznych zemich. Zakonné Upravy se mohou
ménit kratkodobé, dokonce i se zpétnou Ucinnosti a mohou vést k nizsSim prijmim z
vyroby elektfiny.

Existuje riziko, Ze portfolio fotovoltaickych elektraren Emitenta v Ceské republice
bude vystaveno kratkodobému az stfednédobému vypadku svych pfijmd vzhledem
ke ztraté ucinnosti cenového rozhodnuti Energetického regulacniho uradu, kterym se
stanovi podpora pro podporované zdroje energie. Tato ztrata ucinnosti mizZe byt
zpUsobena protipravnym konanim osob, které jsou zodpovédné za vydavani takovych
rozhodnuti.

U emise Dluhopisl nelze zarucit minimalni objem upsani, a tudiz ani Zadny konkrétni
vynos emisi. Neni proto vylouceno, Ze Cisty vynos emisi, ktery je cilem uvedeni dil¢ich
dluhopisli do obéhu, nebude dostatecny pro realizaci strategie rldstu Emitenta v
plném rozsahu. Krom toho existuje riziko, Ze se Emitentovi nepodafi v dostatecné
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mife ziskat cizi financovani pro své fotovoltaické elektrarny za pftijatelnych podminek
v poZadované vysi a na pozadovana obdobi, aby mohl realizovat planované
nékolikanasobné pouziti svého kapitalu, a tim i svou strategii financovani a rlstu na
pfislusném trhu.

Vzhledem ke stavajici ¢astecné identité spolecnikd, resp. jednatelll Emitenta a jeho
dcefinych spolecnosti a vzhledem k dalSim propojenim pravniho a ekonomického
razu mezi Emitentem a podniky skupiny Emitenta existuje v zdsadé riziko konfliktu
zajma.

Vykony, a tudiz i vynosy projektovych spolec¢nosti Skupiny Emitenta zavisi na
meteorologickych podminkach v pfislusné lokaci fotovoltaické elektrarny. Existuje
riziko, Ze se v budoucnu klimatické podminky zméni a nenastanou predpokladané
povétrnostni podminky a Ze se progndzy o poctu hodin a intenzité slunec¢niho svitu
ukaZou jako nespravné. Vypadky trzeb mohou nastat i z divodu zastaveni provozu
fotovoltaickych elektraren, napf. na zakladé administrativnich opatfeni, vypadkd
nebo odpojeni sité nebo tim, Ze provozovatelé sité nasadi ztraty vedeni vyse, neZ se
predpoklada. Navic mohou byt podniky Skupiny Emitenta vystaveny riziklm na
zékladé sezdnnich kolisani vynosl z fotovoltaickych elektraren.

Projektové spolecnosti Skupiny Emitenta jsou vystaveny rizikim vyplyvajicim z
konkurence s ostatnimi vyrobci elektfiny z jinych obnovitelnych energetickych zdrojd
i z konkurence s tradi¢nimi zdroji energie. Redukce trznich cen tradi¢nich nositell
energie by mohla vést k mensi ekonomické atraktivité energie vzniklé ve
fotovoltaickych elektrarnach.

Existuje riziko, Ze Skupina Emitenta neziska dostatek ekonomicky atraktivnich
projektl fotovoltaickych elektraren a nebude je moci realizovat, coZ poskodi rozvoj
portfolia a rlst Skupiny Emitenta.

Vzhledem ke koncentraci externiho financovani portfolia fotovoltaickych elektraren,
kdy v kazdé zemi toto financovani zajistuje pouze jedna banka, by mohla tato
koncentrace zpUsobit nemoznost refinancovat jednotlivé fotovoltaické projekty.

Nedodrzeni dodatecnych zavazkl ¢i omezeni vyplyvajicich z Uvérového financovani
pro jednotlivé SPV i Emitenta, (napf. dodrzovani financnich kovenantt), mlze vést
k predcasné splatnosti poskytnutych Gvérd, ke zvyseni Urokovych sazeb predmétnych
uvérQ. Takova opatreni by méla negativni dopad na likviditu a aktiva, pfipadné na
financni a ziskovou pozici jednotlivych SPV i Skupiny Emitenta. Pfi vystavbé a instalaci
fotovoltaickych elektraren (pro Emitenta nebo pro prislusné projektové spolecnosti
ze Skupiny Emitenta) existuje nebezpedi, Ze i pfes peclivé planovani a zalohové platby
nedojde k UspésSnému pripojeni do distribuéni sité viibec nebo vcas. Existuje riziko, Ze
pfipadné naroky na nahradu Skody vznesené vic¢i smluvnim partnerdm, ktefi
pochybili, nebudou vykonatelné. Vyskyt takovych rizikovych faktorl by mohl mit
vyrazné negativni dopad na aktiva, pfipadné na finanéni a ziskovou pozici Skupiny
Emitenta.

Podniky Skupiny Emitenta jsou vystaveny technickym riziklm vyplyvajicim z
dlouhodobého vykonu solarnich moduld a z omezené Zivotnosti technickych
komponent(. Rizika ddle vyplyvaji z techniky a idrzby fotovoltaickych zafizeni. Riziko
spociva i v tom, Ze by zafizeni mohla byt zni¢ena jinym zplsobem, nap¥. nepfiznivymi
povétrnostnimi podminkami, zemétresenim, kradezi, vandalismem nebo jinym
plGsobenim nasili, které by nebyly uznany pojistovnou za pojistnou udalost.
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e Realizace novych projektt fotovoltaickych elektraren se mize zpozdit, coz mize vést
k pozdéjsimu pripojeni fotovoltaické elektrarny do sité, nez bylo plivodné planovano.
Tato skutecnost bude mit za nasledek uslé prijmy pro nesplnéni podminek statnich
dotacnich programd, a tudiz mGzZe mit vyrazny negativni dopad na aktiva, pfipadné
na financni a ziskovou pozici Skupiny Emitenta.

e Skupina Emitenta mUlzZe byt v budoucnu vystavena rizikim v souvislosti s poklesem
ceny silové energie na Energetickych burzach, co mlze mit negativni vliv na
konkurenceschopnost a ekonomiku projektl vyuZivajicich Power Purchase
Agreements jako primarni zdroj pfijmu, Cili dlouhodobé smlouvy o prodeji elektfiny
vyrobené fotovoltaickou elektrarnou. Také v téchto ptipadech existuje riziko platebni
neschopnosti protistrany takového kontraktu.

e Béhem akvizice fotovoltaické elektrarny je nutné zajistit radny proces due diligence
(tj. provérky), a to z pravniho, ekonomického i technického hlediska. Existuje riziko,
Ze urcité faktory budou nespravné identifikovany ¢i chybné vyhodnoceny. Za urcitych
okolnosti mohou mit chyby v rdmci procesu due diligence zasadné negativni dopad
na aktiva, pfipadné na finanéni a ziskovou pozici Skupiny Emitenta.

e Emitent podléha rizikim ve vztahu ke své holdingové ¢innosti. Ekonomicky Uspéch
Emitenta zaleZi zejména na majetkovych pomérech a vynosech a na ekonomickém
Uspéchu dcefinych spolecnosti Emitenta i na pfislusnych platbach jistin a urokl z
pljéek (mezi spoleéniky), rozdéleni zisku nebo prijmu ze servisnich smluv a smluv o
spolupraci a poskytovani sluzeb. Pokud nejsou takové platby provadény, mize dojit
k vyraznému zhorseni stavu aktiv, financi a pfijm0 Emitenta.

e Akvizice konkrétniho projektu vidy vychazi z ekonomické kalkulace. Pokud se tyto
predpoklady ukazou jako nespravné, méla by tato skutec¢nosto negativni dopad na
rentabilitu fotovoltaické elektrarny, a tudiz na aktiva, pfipadné na financni a ziskovou
pozici Skupiny Emitenta.

Emitent se vUcéi Raiffeisen — Leasing, s.r.o., vkontextu financovani ceskych
projektovych spolecnosti (SPV) zavazal, Ze zajisti pro SPV dostate¢né financni
prostiedky na dhradu pfislusnych zavérecnych splatek uvérl poskytnutych ve
prospéch ceskych SPV. Pokud Emitent takovou platbu nebude moci udinit, mohlo by
to mit negativni dopad na financni situaci, financovani a pfijmy Emitenta.

Existuje riziko, Ze se ptredpoklady a vychodiska ocenéni pouzivaného pro sestavovani
auditovanych financnich vykazl Skupiny Emitenta ukadZzou jako pfilis pfiznivé Ci
chybné, coz by mohlo mit negativni dopad na finanéni situaci, postaveni a vysledky
Emitenta.

Existuje riziko, Ze se Emitentovi nepodafi expanze v Australii, kde o to usiluje, nebo
se expanze nepodafi v poZadovaném casovém ramci nebo se podafi jen ¢astecné.
Neni ani jisté, Ze budou k dispozici dalsi trhy mimo Australii pro budovani portfolia
fotovoltaickych elektraren, které by byly rovnocenné z hlediska ke vstupu na trh
a/nebo rdmcovych podminek.

e Povoleni, schvaleni, koncese atd. nezbytné pro obchodni cinnost projektovych
spoleénosti Emitenta (zejména fotovoltaické elektrarny) mohou byt odvolany, vzaty
zpét nebo mohou byt dodatecné zatizeny vedlejsimi ustanovenimi a/nebo nafizenimi.
Navic mohou vzniknout i nové poZadavky na povoleni.

e V souvislosti s Urokovymi sazbami projektové spolecnosti ze Skupiny Emitenta
vyuzivaji Urokové derivaty, které maji garantovat urcité Urokové sazby a chranit
projektové spolecnosti pred jejich negativnimi zménami. Nelze zcela vyloudit, Ze
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pfislusna opatieni nebudou zcela pokryvat veskeré Urokové riziko, pokud by doslo
k vyrazné fluktuaci trznich drokovych sazeb. Toto by mélo negativni dopad na finan¢ni
situaci, postaveni a vysledky dotcenych projektovych spolecnosti Skupiny Emitenta a
tedy i na Emitenta.

Pokud by v budoucnu Skupina Emitenta nebyla vidy schopna zajistit, aby byly pfijmy
i vydaje ve stejné méné, pripadné by od tohoto postupu sama ustoupila, byla by
Skupina Emitenta ohroZena z hlediska ménovych rizik. Toto by mohlo mit negativni
dopad na finanéni situaci, postaveni a vysledky Skupiny Emitenta.

Statni podpora, predevsim ve formé vykupnich tarif(i, je u Ceskych projektovych
spole¢nosti indexovana. Tyto prostfedky tedy podléhaji urcitym inflacnim Gpravam.
V pripadé vysoké inflace existuje riziko, Ze dojde ke zvySeni béZnych provoznich
nakladl, avsak bez odpovidajiciho narlstu pfijm0. U projektl, kde nefiguruje statni
k planovanému wvyvoji trinich cen elektrické energie. Vyskyt vySe uvedenych
rizikovych faktor( by mohl mit negativni dopad na financni situaci, postaveni a
vysledky Skupiny Emitenta a rovnéz urcité dlsledky pro Emitenta.

V pripadé fotovoltaickych elektraren, které nepodléhaji statem fizené podpore,
existuje riziko, Ze cena proudu spadne, a pak se snizi i rendita pfislusné elektrarny.

Existuje riziko, Ze se (nepfimad) struktura akcionafl a kontrolni poméry Emitenta
zméni tak, ze dojde ke zhorSeni obchodniho vyvoje Skupiny Emitenta.

e Trzni ceny fotovoltaickych elektraren, které jsou zpravidla financovany externé.

Pokles trznich cen mlzZe jednak vyvolat potfebu zaporné Upravy rozvahy Emitenta,
ale rovnéz muze vést ksituaci, kdy bude béhem prodeje realizovdna nizsi nez
ocekavanad kupni cena, coz mlzZe mit negativni dopad na financni situaci, postaveni a
vysledky.

Podniky Skupiny Emitenta by mohly byt vystaveny rizikim v souvislosti s porusenim
zakonU a predpisi o Zivotnim prostfedi nebo v souvislosti s ekologickymi riziky
vazicimi se k jim patficim, resp. jimi pouzivanym pozemk(m.

Fotovoltaicky trh podléha vysoké mife volatility a nelze zcela vyloudit, Ze obtizna
situace vramci daného odvétvi nepfiznivé neovlivni také podnikatelskou cinnost
Skupiny Emitenta, coZ by nasledné mélo negativni dopad na financni situaci,
postaveni a vysledky Emitenta.

Spolecnosti ze Skupiny Emitenta by mohly byt vystaveny také danovym rizikim, kdy
nelze zcela vyloudit, Ze financni Ufady mohou mit na urcité skutecnosti odlisny
pohled, coZ by nasledné mohlo vést k dodatecnému vyméreni dané, na které by
pfislusna spole¢nost Skupiny Emitenta neméla vytvoreny dostatecné rezervy. Toto by
mohlo mit negativni dopad na finanéni situaci, postaveni a vysledky Skupiny Emitenta.

Rizikové faktory vztahujici se kinvestici do Nemovitosti zahrnuji predevsim
nasledujici faktory:

e Existuji rizika, ktera jsou vyhradné spojena pouze s investici do Nemovitosti na

lukrativnim misté v Praze a svou povahou zahrnuji nékterd rizika spojena
s podnikdnim na realitnim trhu. V podminkach silné konkurence na realitnim trhu
mUze dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen reagovat odpovidajicim zplsobem na
konkurenéni prostfedi na realitnim trhu, coZ by mohlo vést ke zhorseni hospodarské
situace Emitenta.
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¢ V pfipadé vyznamné ztraty najemcd Nemovitosti, by mohla tato skutecnost negativné
ovlivnit hospodarskou a finan¢ni situaci Emitenta.

e Riziko investovani do Nemovitosti je spojeno s jeji nizkou likviditou. Jakékoli pratahy
v prodejnim procesu, pripadné sniZeni prodejni ceny Nemovitosti v disledku napf.
Spatného nacasovani prodeje, mohou mit nepftiznivy dopad na financni vysledky
Emitenta.

e Dodrzovani platnych pravnich norem spojenych s kratkodobym najmem nemovitosti
podléha kontrole pfislusnych organi Pfipadné poruseni platnych pravnich norem a
tomu odpovidajici uloZzené sankce by mohly vést ke zhorseni hospodarské situace
Emitenta jakozto vlastnika Nemovitosti, Riziko snizeni navstévnosti souvisejici
s lokalitou

e V pfipadé, Ze se radikalné zméni trendy, zvyklosti a pfijmova stranka navstévnikd
Prahy, ktefi vyuZivaji formy kratkodobého prondjmu nemovitosti, mize dojit ke
snizeni platebni schopnosti Emitenta zplUsobené nutnosti dostdt své garance
souvisejici s planovanym dluhovym financovanim Nemovitosti.

e Rizika spojena s akvizici Nemovitosti v pfipadé zpochybnéni vlastnického prava
Emitenta k Nemovitosti a pozemkdm, na nichZ se Nemovitost nachazi. Prohrané
soudni fizeni ohledné platného vlastnického titulu Emitenta k Nemovitosti a k
dotéenym pozemkim by mélo podstatny nepfiznivy dopad na hospodafeni Emitenta
a schopnost dostat dluhtdim z Dluhopis(.

e V pfipadé, Ze Ndajemci Nemovitosti nebudou C¢init kontinudlni investice do
Nemovitosti a hradit sjednané naklady na jeji udrzbu, Emitent bude nucen provést
takové investice a Udrzbu na své naklady, pficemz takova situace mlze mit nepfiznivy
vliv na volné penéini prostfedky Emitenta a pInéni dluht z Dluhopisd.

D.3 | Hlavni rizika
specificka
pro
Dluhopisy

Rizikové faktory vztahuijici se k Dluhopisim zahrnuji pfedevsim nasledujici faktory:
o Dluhopisy stejné jako jakdkoliv jina zapUjcka podléhaji riziku nesplaceni.

e Prijeti jakéhokoliv dalSiho dluhového financovani Emitentem muZe zpUsobit, Zze v
pfipadé insolvencniho fizeni budou pohledavky z Dluhopisd uspokojeny v mensi
mife, nez kdyby k pfijeti dalsiho zadluZeni nedoslo.

e Obchodovani s Dluhopisy mize byt méné likvidni nez obchodovani s jinymi dluhovymi
cennymi papiry.

e Dluhopisy s pevnou urokovou sazbou jsou vystaveny riziku poklesu jejich ceny v
dlsledku rlstu trznich urokovych sazeb.

e Zmény danovych predpistt mohou zpUsobit, Ze vysledny vynos z Dluhopist mUze byt
nizsi, nez investofi pavodné predpokladali.

e Zména pravnich predpist v budoucnu miiZe negativné ovlivnit hodnotu Dluhopisd.

¢ Nelze vyloudit vyznamnou fluktuaci cen Dluhopisli na burze cennych papir(, a to bez
ohledu na finan¢ni situaci Emitenta ¢i obecny vyvoj urokovych sazeb.

e Splaceni Dluhopisu nebo vyplaceni jeho vynosu neni zajiSténo treti osobou. Véritelé
tak nemaji zadné zaruky v pfipadé, Zze Emitent nebude schopen plnit své zavazky
vyplyvajici z Dluhopis(.

e Emitent je v souladu s podminkami Dluhopisi opravnén vydavat dalsi dluhopisy.
Emise nové vydavanych dluhopis by mohly vést k situaci, kdy Dluhopisy budou mit
nizsi trzni hodnotu v dlsledku vyssi nabidky.

e Neexistuji zddna zakonnda, smluvni ¢i jind omezeni s ohledem na celkovou vysi
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ODDIL D - RIZIKA

zavazk(, které mohou Emitent nebo spolecnosti ze Skupiny Emitenta pfijmout. Kazdy
dalsi nardst zavazkd dale zvysuje zadluZeni Emitenta a muZe snizit ¢astku, kterou
véfitelé ztitulu Dluhopisi obdrZi v pfipadé likvidace ¢i platebni neschopnosti
Emitenta.

e Vlastnici Dluhopisl jako poskytovatelé uvéru Emitentovi nemaji zddna prava podilet
se na rozhodovani Emitenta. Vlastnici Dluhopist tak v podstaté nemaji Zadnou
moznost, jak by mohli ovlivnit strategii ¢i vyvoj Emitenta. Existuje nebezpeci chybnych
podnikatelskych rozhodnuti, ktera by mohla vést ksituacim, kdy nebude moiné
Castecné ¢i dokonce vlbec provést Uhradu urokl ¢i jistiny Dluhopisi z divodu
nedostatec¢nych financnich prostredka.

e V souladu s predpisy, které upravuji celou emisi Dluhopisl, jsou véfitelé z titulu
Dluhopis vystaveni moznému nebezpedi, Ze budou prehlasovani na zakladé
vétsinového rozhodnuti ostatnich vlastnik( Dluhopisl a ztrati urcita prava proti své
vuli, coZz mlzZe mit negativni dopad na hodnotu Dluhopisll a na realizovatelnost této
hodnoty.

ODDIL E - NABIDKA

E.2b| Divody Cisty celkovy vytéZek emise v predpokladané vysi 1018 500 000 K¢ p¥i upséani celé
nabidky a emise Dluhopist Emitent pouZije na dalsi akvizice fotovoltaickych projektd v Australii a
pouziti pripadné jinych atraktivnich jurisdikci, nebo na refinancovani stdvajiciho zadluzeni
vynosu Emitenta a Skupiny Emitenta, zejména jiz v minulosti vydaného korporatniho dluhopisu

se splatnosti 11.3.2018 (ISIN: DEOOOA1HELE2), pricemZ Emitent planuje vytéZek

prioritné a v tomto poradi pouZit takto:

1) akvizice fotovoltaickych projektd v Australii,

2) akvizice fotovoltaickych projektd v jurisdikcich, které se stanou atraktivnimi
z pohledu podnikani Emitenta v budoucnu,

3) refinancovani v minulosti vydaného korporatniho dluhopisu se splatnosti 11.3.2018
(ISIN: DEOOOA1HELE?2).

E.3 | Popis Emitent se rozhodl vydat a nabidnout Dluhopisy v pfedpoklddané celkové jmenovité
podminek |hodnoté emise do 1 050 000 000 K¢. Minimalni Castka, za kterou mulze jednotlivy
nabidky investor upsat Dluhopisy, je 30 000 K¢ (tficet tisic korun ceskych). Maximalni objem

jmenovité hodnoty Dluhopist poZadovany jednotlivym investorem v objedndvce je
omezen predpokladanym celkovym objemem Dluhopisd. Verejna nabidka Dluhopist
pobéZi v prvni fazi pfed Datem emise od 24.11.2016 do 11.12.2016. Pokud se v ramci
prvni faze nepodafi upsat Dluhopisy o predpokladané jmenovité hodnoté emise,
uskutecni se nasledné druha faze verejné nabidky a to od Data emise do 23.11.2017.
Datum emise Dluhopist je stanoven na 12.12.2016. Dluhopisy mohou byt vydany (i)
jednorazoveé k Datu emise nebo (ii) kdykoliv po Datu emise do 11.12.2023. Lh(ta pro
upisovani zac¢ina 24.11.2016 a konci 11.12.2023.

Konecné vysledky vefejné nabidky budou zverejnény bezprostifedné po jejim ukonceni,
nejpozdéji vsak 29.11.2017, na webovych strankdch Emitenta na adrese
www.photonenergy.com v sekci ,,Dluhopis 2016“ pod odkazem “Dluhopis”.

Emitent bude Dluhopisy nabizet a umistovat sam, zejména za poufZiti prostfedki
komunikace na dalku, pficemZz muze vyuzit pro Ucely nabidky Dluhopist i sluzeb
zprostifedkovatele.  Pfipadny zprostfedkovatel vtomto pfFipadé musi mit licenci
v rozsahu hlavnich investi¢nich sluzeb dle Zakona o podnikani na kapitadlovém trhu,
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kterd ho opraviiuje pfijimat pokyny potencidlnich investort k dpisu Dluhopisl a
predavat je Emitentovi. Nabidka Emitenta na upsani Dluhopist bude zvefejnéna na
internetovych strankdch Emitenta www.photonenergy.com v sekci ,,Dluhopis 2016
pod odkazem ,Chci investovat®, prostfednictvim kterych budou investofi vyzvani k
podani objednavek na Upis Dluhopist. Objednavka na Upis Dluhopist mize byt ucinéna
(i) vyplnénim zavazného elektronického formulare, ktery bude uverejnén na
internetovych strankdch Emitenta www.photonenergy.com v sekci ,,Dluhopis 2016“
pod odkazem ,,Chci investovat”, (ii“) elektronicky zaslanim poptavky na emailovou
adresu Emitenta bond@photonenergy.com a (iii) prostfednictvim pripadného
zprostredkovatele. Aby doslo k platnému a ucinnému upsani Dluhopis(i, musi investor,
podepsat smlouvu o Upisu a koupi Dluhopisu zaslanou ze strany Emitenta po obdrzeni
objednavky investora na Upis Dluhopisll a splatit kupni cenu Dluhopisi uvedenou v
navrhu smlouvy na specialni bankovni Ucet Emitenta ve Ih(té ¢tyt pracovnich dni od
obdrZzeni ndvrhu této smlouvy. V prvni fazi verejné nabidky bude kupni cenou
Dluhopisli 100% upisované jmenovité hodnoty Dluhopist a ve druhé fazi nabidky bude
kupni cena tvofena emisnim kurzem Dluhopisl (stanovenym dle Emisnich podminek) a
pfislusSnym alikvotnim Urokovym vynosem.

Dluhopisy mohou byt nabizeny k Upisu a koupi az do celkové jmenovité hodnoty

pfislusné Emise zdjemcim z fad tuzemskych investord, a to kvalifikovanym i jinym nez

kvalifikovanym (zejména retailovym) investortim. Dluhopisy budou nabidnuty k Upisu a

koupi:

a) formou verejné nabidky investor&im v Ceské republice, a

b) vybranym kvalifikovanym investorim (a pripadné téz dalSim investorim za
podminek, které v dané zemi nezakladaji povinnost nabizejiciho vypracovat a
uverejnit prospekt) v zahranici, a to vidy v souladu s pfislusSnymi pravnimi predpisy
platnymi v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny.

E.4 | Zajem Emitentovi neni zndm Zadny zajem osob zlGcastnénych na emisi Dluhopis(, ktery je pro
fyzickych a |emisi Dluhopisl podstatny, vyznamny a/nebo konfliktni.
pravnickych
osob
zUcastné-
nych v Emisi

E.7 | Odhad Kazdy investor, ktery upiSe ¢i koupi Dluhopisy Emitenta, bude hradit béZné poplatky
nakladu spojené s nabytim Dluhopist. Emitent nebude poZadovat po investorovi Zadny poplatek
uctovanych |v souvislosti s Upisem Dluhopisl. Investordm bude preuctovan poplatek CDCP za
investorovi |vedeni Dluhopist v CDCP a poplatek BCPP a RMS za organizaci a vyporadani obchodd.

S aktualni vysi poplatkll se investor mize seznamit v sazebniku CDCP a v sazebnicich
BCPP a RMS. Dale kaidy investor musi pocitat s naklady spojenymi s otevienim
majetkového/akciového Uctu u nékterého z obchodnikd s cennymi papiry. Tyto naklady
jsou dostupné v sazebnicich jednotlivych obchodnikd s cennymi papiry. V soudasné
dobé celkové vySe uvedené naklady nepresahuji vysi 0,3% p.a. (rocné) z celkového
objemu Dluhopist na konkrétnim Gctu cennych papir(.
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3 RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopist by se mél seznamit s timto Prospektem jako celkem. Informace, které Emitent
v této kapitole predklada potencidlnim investorlim k zamysleni, jakoZ i dalsi informace uvedené v tomto
Prospektu, by mély byt kazdym zdjemcem o koupi Dluhopist peclivé zvaZzeny pfed ucinénim rozhodnuti o
investovani do Dluhopis(.

Nakup a vlastnictvi Dluhopisl jsou spojeny s fadou rizik, z nichZ ta, jenZ Emitent povaZuje za podstatna,
jsou uvedena nize v této kapitole.

Nasledujici popis rizikovych faktorlli nenahrazuje Zadnou odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni
Emisnich podminek Dluhopisti nebo podminek uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakakoli prava
nebo zavazky vyplyvajici z Emisnich podminek Dluhopisl a v Zadném pripadé neni jakymkoli investi¢nim
doporucenim.

Jakékoli rozhodnuti zdjemcl o upsani a/nebo koupi Dluhopisii by mélo byt zaloZzeno na informacich
obsazenych v tomto Prospektu jako celku, jeho pfipadnych dodatcich, na podminkach nabidky Dluhopist
a predevsim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisi provedené pripadnym nabyvatelem
Dluhopist.

Emitent doporucuje vSsem potencionalnim investortim, aby svou investici do Dluhopist jesté pred jejim
uéinénim projednali se svymi finanénimi, dafiovymi a/nebo jinymi poradci.

NiZe Emitent uvadi urcité rizikové faktory, které mohou ovlivnit schopnost Emitenta plnit jeho zdvazky z
Dluhopis( vuci investoram.

3.1 RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K PODNIKANi EMITENTA A JEHO SKUPINY
3.1.1 Riziko cizi pravni formy Emitenta

Emitent byl zaloZen a fidi se nizozemskym pravem. Jeho pravni formou je nizozemska akciova spole¢nost
(Naamloze Vennootschap). Jednd se o pravni formu, kterd je odlisSna od pravnich forem ceskych
obchodnich spolec¢nosti. Nizozemska pravni Gprava véetné napf. nuceného (soudniho ¢i Gredniho) zruseni
Emitenta nebo prohlaseni jeho neplatnosti se mize vyznamné lisit od pravni Upravy ¢eské. Nucené zruseni
Emitenta nebo prohlaseni jeho neplatnosti pfitom mize mit negativni dopad na schopnost Emitenta plnit
dluhy z Dluhopisa.

3.1.2 Riziko zavislosti na podpore fotovoltaiky v rtiiznych zemich a zavislost na stavajicich i budoucich
ramcovych podminkach a statnich dotacnich programech pro fotovoltaicky pramysl

Skupina Emitenta je provozovatelem fotovoltaickych elektraren a je jako takova zavisld na hospodarském
vyvoji fotovoltaického trhu. Prudky rdst na tomto trhu v poslednich letech vychazel prevainé
z regulatornich rdmcovych podminek a dotacnich program( v riznych zemich. Ve vétsiné zemi svéta by
fotovoltaicky sektor prozatim nebyl konkurenceschopny, predevsim ve srovnani s vyuzivanim tradic¢nich
zdroju energie (napfiklad jadernych elektraren, uhli ¢i bridlicového a zemniho plynu). Na obchodni ¢innosti
Skupiny Emitenta tak ma vliv dalsi pokracovani statnich dotacnich program( pro fotovoltaicky primysl.
Kromé toho bude mit na obchodni ¢innosti Skupiny Emitenta rovnéZ dopad zména statnich dotacnich
program( smérem k individudlnim (obnovitelnym) zdrojim energie.

Rizika plynou predevsim z novych pravnich predpisd, které mohou vyznamné ovlivnit poptavku po
elektfiné produkované v ramci fotovoltaickych elektraren v jednotlivych zemich. Napfriklad statni dotacni
programy v oblasti vykupnich cen jsou v zemich, které tento pfistup aplikuji, garantovany na urcité pevné
obdobi. Vyse pfispévku se lisi dle jednotlivych zemi, pfipadné zdavisi na platné vykupni cené v dobé
pripojeni k siti ¢i dle povoleni. Mimoradné relevantni tak je okamzik, kdy pfipadné nové pravni predpisy
vstoupi v platnost. Pokud budou mit fotovoltaické elektrarny vramci projektl Skupiny Emitenta
mimoradnd prodleni a pfipojeni k siti bude mozné az po datu, kdy prislusné pravni predpisy vstoupi
v platnost, mlze to mit v pfipadech, kdy byla rentabilita fotovoltaickych elektraren pavodné kalkulovana
na zdkladé dfive platnych vykupnich cen, negativni dopad na celkovou rentabilitu danych elektraren.
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Toto mulZe nasledné vést knizsi dividendé/nizsim vyplatdm ve prospéch Emitenta v porovnani
s pldnovanymi hodnotami, pfipadné nemusi k danym vyplatam viibec dojit. Kromé toho nelze vyloudit to,
Ze nizké prijmy z vyroby elektrické energie jiz nebudou postacovat pro uhradu aktudlnich nakladd,
predevsim naklad(l na financovani. V dlsledku toho mize byt Skupina Emitenta nucena dorovnat vysledny
rozdil ¢i dokonce prodat fotovoltaicka zafizeni za cenu, ktera bude nizsi nez cena pofizovaci. VSechny vyse
uvedené faktory mohou mit vyrazny negativni dopad na likviditu a aktiva, pfipadné na finanéni a ziskovou
pozici Skupiny Emitenta.

Vykupni ceny a dotace na fotovoltaické elektrarny, které jsou jiz pfipojeny k siti, nejsou novymi predpisy
v zasadé dotceny. Avsak ke zménam muZe dojit velmi rychle a ve velmi kratké dobé, a to bez jakékoliv dalsi
ochrany jiz realizovanych investic, které nepodléhaji ochrané v ramci bilaterdlnich investi¢nich dohod. Je
mozné, Ze statni dotacni programy — na obnovitelné zdroje energie obecné ¢i konkrétné na fotovoltaiku —
budou v ramci vSech trhi pfedmétem soudniho prezkoumani, pficemz soudy dojdou k zavéru, Ze tyto
dotace jsou jako takové v rozporu se zakonem, pfipadné budou z jiného dlvodu sniZeny i zcela zruseny.
Vydané souhlasy mohou byt zruseny, pfipadné nemusi dojit k pfijeti planované legislativy zamérené na
podporu fotovoltaickych elektraren. Kromé toho nelze zcela vyloucit zavedeni zmén statnich dotacnich
program(i s retroaktivni U¢innosti. Napiiklad v Ceské republice doslo v letech 2010 a 2014 k zavedeni zmén
ramcovych (zdkonnych) podminek pro fotovoltaicky primysl, které se rovnéz uplatnily na stavajici
pripojené fotovoltaické elektrarny. Konkrétné pak v roce 2010 doslo k zavedeni srazkové dané z ptijmu
z fotovoltaickych elektraren s instalovanym vykonem nad 30 kWp ve vysi 26 % (resp. 28% v reZzimu
zeleného bonusu), pficemz tato dan (dale jen ,solarni dan”) byla uplatnéna v letech 2011 az 2013 -atoi
na elektrarny, které jiz byly v provozu v letech 2009 a 2010. Dale pak bylo u fotovoltaickych elektraren
zru$eno Sestileté osvobozeni od dané z pFijm@ pravnickych osob. Ceska vldda se pozdéji rozhodla dale
rozsitit solarni dan na prislusné elektrarny az do konce platnosti vykupniho tarifu — tedy do obdobi let 2029
a 2030, pficemz zniZila sazbu dané na 10% (resp. 11% v reZzimu zeleného bonusu).

Existuje také riziko, Ze odvod aktualné platné solarni dané ve vysi 10 % z ptijm0 z vyroby elektfiny,
zavedeny v Cesku a platny pro €eské SPV Skupiny Emitenta, bude implementovan ve zvy$ené formé.
Takové rozhodnuti viady CR by mélo vyrazny dopad na hodnotu aktiv ¢eského portfolia. Zvyseni solarni
dané z 10% na 11% (tedy 10% narUst hodnoty) by mél negativni dopad na hodnotu ¢eského portfolia
fotovoltaickych elektraren o 0,96%.

V roce 2014 byl pro slovenské portfolio fotovoltaickych elektraren zaveden specialni poplatek za pfipojeni
do distribucni sité. Byl uplatiovan pro vSechny fotovoltaické projekty mimo téch instalovanych na
stfechdch nebo integrovanych do budov a staveb. Hodnota tohoto poplatku ¢inila pfiblizné 20 tisic
EUR/MW/rok. V ervnu 2016 doslo k rozhodnuti Ustavniho soudu Slovenské republiky o protipravnosti
tohoto poplatku. Distribu¢ni spolecnosti, které tento poplatek vybirali, jiZ nadale nemohou tento poplatek
vybirat. Nicméné existuje redlné riziko, Ze vlada Slovenské republiky, distribuéni spole¢nosti nebo jiné
organy moci vefejné zavedou obdobu tohoto poplatku ve stejné nebo jiné vysi. Pokud by doslo k zavedeni
vyssiho poplatku, existuje riziko snizeni hodnoty fotovoltaickych elektraren a negativniho dopadu na
likviditu jednotlivych projektovych spole¢nosti vlastnicich tyto elektrarny. Naopak, pokud by doslo
k zavedeni poplatku ve stejné vysi, tak by hodnota elektraren zlstala stejnd, protoze plvodni vyse
poplatku byla reflektovana v hodnoté elektraren v konsolidovaném uUcetnictvi Emitenta. To znamen3, Ze

evvs

naklad nevstupoval do ocenovaciho modelu.
3.1.3 Rizika financovani budoucich projekti a riistu Skupiny Emitenta

Strategie Skupiny Emitenta je zamérena na dalsi expanzi portfolia fotovoltaickych elektraren. To nejprve
predpoklada, Ze Emitent vynaloZi odpovidajici investice, které budou alokovany na prislusnou projektovou
spoleénost ve formé priplatku do vlastniho kapitalu a/nebo Uvéru spole¢nika/akcionare. Potfebné financéni
prostiedky by mély byt ziskany prostfednictvim Dluhopisi. Neexistuje vSak zadna zaruka, Ze nabizené
Dluhopisy budou upsany v plném rozsahu do predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise, pfipadné
Ze bude skutec¢né dosazeno urcité vyse prijma z emise Dluhopist. Rovnéz nelze vyloucit, Ze Cisty prijem
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z emise Dluhopisli nebude dostatecny pro to, aby v plném rozsahu umoznil ristovou strategii Emitenta.
Existuje také urcité riziko, Ze investi¢ni aktivity Emitenta budou v pfipadé neuplného umisténi Dluhopis(
vyznamné omezeny, coz by mélo negativni dopad na rozvoj Emitenta a rast Skupiny Emitenta.
Podnikatelsky model Emitenta v souvislosti se strategii financovani budoucich investic predpokladd, ze
vyraznd cast kapitalu nezbytného pro akvizici a realizaci fotovoltaickych projektli mizZe byt nahrazena
cizimi zdroji financovani, pficemz vysledny volny kapital ¢i kapitdl proudici zpét k Emitentovi Ize pouzit
nebo reinvestovat v ramci dalsich projektd. Neexistuji Zadné zaruky, Ze Skupina Emitenta bude dostatecné
Uspésna pfri ziskdvani cizich zdroji financovani v poZzadované vysi, za pfijatelnych podminek a na
pozadovanou dobu, aby mohla opakované vyuZivat svij kapital a plnit tak pfijmova ocekavani ¢i strategii
financovani a rlstu v ramci jednotlivych trhll. Toto by pak mélo negativni dopad na podnikatelsky rozvoj
Skupiny Emitenta a vedlo by k omezeni ristu Skupiny Emitenta. VSechny vyse uvedené okolnosti by mély
znacné negativni vliv na financni situaci Emitenta, jeho postaveni a vysledky.

3.1.4 Riziko regulace

Oblast fotovoltaiky je oblasti, ktera ve vétsiné zemi atraktivnich pro Emitenta podléha komplexni regulaci.
Relativni zpomaleni fotovoltaického trhu v Evropé je disledkem dalSich zamérnych regulatornich zmén. vV
nékolika evropskych zemich doslo k zasadnimu naruseni divéry investord a Zivotaschopnosti investic do
fotovoltaiky v dasledku zdsadniho sniZzeni podpory, retroaktivnich opatfeni a nepldnovanych zmén
regulatorniho ramce. VSechny tyto faktory vedly k vyznamnému propadu trhu. Existuje riziko, Ze zména
regulace znemozni Emitentovi realizovat projekty v perspektivnich zemich tim, Ze tyto uz nebudou
splfiovat minimalni ekonomicky vynos pro investice. V takovém pfipadé bude vyznamné negativné
ovlivnéna budouci finanéni situace Emitenta stejné tak, jako to, Ze nedojde k pozadovanému a
planovanému rastu finanéni sily Emitenta. V Ceské republice je spravnim Gfadem pro vykon regulace
v oblasti fotovolatiky Energeticky regulaéni Gfad (ERU), ktery byl zfizen zdkonem &. 458/2000 Sb.
energeticky zakon, na Slovensku je reguldtotem Ufad pro regulaci sitovych odvétvi (URSO) a v Australii
vykonavaji tuto plsobnost nasledujici instituce - Clean Energy Regulator, Clean Energy Council, Australian
Energy Markets Operator a National Energy Regulator.

3.1.5 Negativni zména vykupnich cen v Ceské republice

Dojde-li ke zméné pravni situace, kterd bude mit podstatny negativni vliv na podminky cerpdni podpory
vyroby elektfiny z obnovitelného zdroje pobirané nékterou z ¢eskych projektovych spolecnosti ze Skupiny
Emitenta, zejména pokud takova spolecnost bude cerpat podporu formou vykupni ceny a dojde ke snizeni
minimalni vykupni ceny, garantovaného mnozstvi vykupu nebo garantované doby vykupu, nebo dojde k
takové situaci, kdy nebude U¢inné cenové rozhodnuti Energetického regulaéniho ufadu(ERU), kterym se
stanovi podpora pro podporované zdroje energie, miZe mit takovd zména negativni dopad na schopnost
Emitenta plnit dluhy z Dluhopisd. V dobé schvaleni tohoto Prospektu ERU nevydal cenové rozhodnuti,
kterym se stanovi vySe podpory pro podporované zdroje energie pro rok 2017 a podminil jeho vydani
obdrZzenim notifikacniho rozhodnuti Evropské Komise tzv. notifikace pro statni podporu poskytovanou
vyrobclm energii z obnovitelnych zdroja.

Existuje riziko, 7e portfolio fotovoltaickych elektrdren Emitenta v Ceské republice bude vystaveno
kratkodobému az stfednédobému vypadku svych prijm vzhledem ke ztraté ucinnosti cenového
rozhodnuti Energetického regulaéniho ufadu, kterym se stanovi podpora pro podporované zdroje energie.
Tato ztrata ucinnosti miZe byt zplsobena protipravnym konanim osob, které jsou zodpovédné za vydavani
takovych rozhodnuti.

3.1.6 Riziko spojené s pfipadnym konkurznim (insolvencnim) fizenim

Nebude-li Emitent schopen splatit své splatné dluhy, mize se stat predmétem konkursniho (insolvencniho)

fizeni v souladu s nafizenim Rady (ES) ¢. 2015/848 o insolvenénim fizeni ze dne 20.
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kvétna 2015, o insolvenénim tizeni, ve znéni pozdéjsich predpisl, plati, Ze soud pfislusny k zahajeni
insolvencéniho Ffizeni ve vztahu ke spolec¢nosti, je soud z ¢lenského statu Evropské unie (dale pro ucely
tohoto odstavce jen “Clensky stat“), (kromé Danska), na jehoZz Uzemi ma predmétna spolecnost
soustredény hlavni zajmy (jak je tento termin pouzivan v ¢lanku 3 (1) nafizeni EU o insolvencnim fizeni).
Mistem, kde jsou soustfedény hlavni zajmy predmétné spoleénosti, je misto, ze kterého tato spolecnost
své zajmy pravidelné spravuje, a které je zjistitelné tfetimi osobami. Urceni, kde ma spolecnost
soustredény své hlavni zajmy je skutkovou otazkou, na kterou mohou mit soudy rliznych ¢lenskych stat(
odlisné a dokonce i protich(idné nazory. Pokud bude Emitent Celit financnim problémdm, neni tak mozné
s jistotou stanovit, podle kterého pravniho fadu nebo pravnich fada bude zahajeno insolvencni nebo
obdobné fizeni, natoz pak jeho vysledek.

V pfipadé, Ze by insolvenéni fizeni bylo zahajeno v Nizozemi, postupovalo by se podle nizozemského
zdkona o konkursu (Faillissementswet). Nizozemskda pravni Uprava insolvencniho fizeni se lisi od pravni
Upravy jinych jurisdikci a tato skutec¢nost mliZze mit dopad na vysi uspokojeni dluhd z Dluhopis( v ramci
insolvenéniho fizeni ve srovnani s jinymi jurisdikcemi. V ramci insolvenéniho fizeni by s vysokou
pravdépodobnosti byly dluhy z Dluhopisti z majetkové podstaty Emitenta hrazeny se zpozdénim a jen
Castecné.

3.1.7 Prirodni katastrofy

Zadnému odvétvi se nevyhybaji pfirodni katastrofy, které mohou mit zni¢ujici dopad na chod viech
spolecnosti. Jedna se napfiklad o katastrofy meteorologické, geologické ¢i jiné, které by mohly porusit
fotovoltaické elektrarny vlastnéné spolecnostmi ze Skupiny Emitenta. Tento seznam vsak nemusi byt
zdaleka vycerpavajici. Je tfeba pocitat s tim, Ze v pripadé pfirodni katastrofy, kterd ma za nasledek
poskozeni fotovoltaickych elektraren ve Skupiné Emitenta, mizZe byt schopnost Emitenta splnit své zavazky
z Dluhopisd vyrazné snizena, zejména pokud vznikld poskozeni pojisStovna neuzna a pojisténym
spolecnostem ve Skupiné Emitenta nebude poskytnuto pfislusné pojistné plnéni.

3.1.8 Riziko nestabilniho prostiedi eurozony

Soucasna nestabilni situace v Evropé a nevyresené otazky ohledné pomoci nelimérné zadluzenym ¢lentim
EU vystavuje i neclenské zemé Eurozény riziku spojenému se strategii pomoci zadluZzenym statlm
Eurozény. V pfipadé neschopnosti statd EU splacet pujcky z Evropského (financniho) stabilizacniho
mechanismu a s tim souvisejici potfeby finanéni vypomoci ze strany ostatnich ¢lenskych statl EU, mize
dojit ke zhorseni podnikatelského prostiedi a celkové ekonomické situace jak v Ceské republice, tak v
ostatnich statech EU, na kterych je Ceska republika obchodné zavisld. Finanéni vysledky Emitenta by mohly
byt negativné ovlivnény za zminénych okolnosti, stejné jako v dlisledku souvisejicich natizeni, opatieni a
rozhodnuti, jak na Urovni ¢lenskych statd EU, tak ekonomickych subjektd v prostifedi podnikajicich. Zaroven
je nutné dodat, Ze riziko nestabilniho prostfedi eurozény by nemélo zasadné ovlivnit nové zamyslené
fotovoltaické projekty v Australii.

3.1.9 Riziko cyklického propadu

Vzhledem k latentni volatilité kapitalovych trh, Urovni zadluZzeni mnoha primyslovych zemi a zejména
vzhledem k evropské finan¢ni a dluhové krizi existuje v celosvétovém meéfitku riziko trvalého cyklického
propadu a zhorseni celkové ekonomické situace. To by mohlo vést k celkovému zhorseni ekonomického
prostiedi i ekonomické situace Skupiny Emitenta. Zaroveri by mohlo dojit ktomu, Ze banky budou
postupovat obezfetnéji v ramci procesu poskytovani uvérl, nasledného financovani ¢i restrukturalizace
stavajicich zdvazkl. Tyto skutecnosti by pak mohly ohrozit rlistové cile Skupiny Emitenta a negativné
ovlivnit financni situaci, postaveni a vysledky Skupiny Emitenta.

3.1.10 Riziko zavislosti Emitenta na podnikani jeho dcefinych spolecnosti

Emitent provadi podnikatelskou ¢innost prostfednictvim spolecnosti ze Skupiny Emitenta (tj. zejména
dosahuje své prijmy z prodeje elektfiny realizovaného projektovymi spolec¢nostmi patficimi do Skupiny
Emitenta nebo poskytovani riznych sluzeb v ramci Zivotniho cyklu fotovoltaickych elektraren), ale zaroven
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drzi, spravuje a pripadné financuje Ucasti na jinych spolecnostech. Dcefiné spole¢nosti Emitenta se na
celkovych konsolidovanych vynosech Emitenta podileji zhruba 100% (100% podle udajl z konsolidované
Ucetni zavérky Emitenta k 31.12.2015). Z toho dlvodu je Emitent do velké miry zavisly i na ptijmech
z dividend, splatkach jistiny a Urok( z poskytnutych pljcek, ale také na pfijmech ze smluv o poskytovani
sluzeb nebo jinych servisnich smluv uzavienych s dcefinymi spole¢nostmi, které zavisi na Uspésnosti
podnikani téchto dcefinych spoleénosti. Pokud by dcefiné spole¢nosti nedosahovaly o¢ekavané vysledky,
mélo by to vliv na pfijmy Emitenta a na jeho schopnost splnit své zavazky z Dluhopis.

3.1.11 Riziko ztraty klicovych osob

Uspésna realizace obchodni strategie a podnikatelskych cil(i a s tim spojeny Uspéch skupiny Emitenta jsou
ve znacné mife zavislé na znalostech, zkuSenostech a kontaktech managementu, zejména (nepfimych)
akcionarl a ¢lend spravni rady Georga Hotara a Michaela Gartnera. Klicové osoby Emitenta a spolec¢nosti
ve Skupiné Emitenta, tj. ¢lenové managementu, spoluplsobi pfi vytvareni a uskutecnovani klicovych
strategii Emitenta. Jejich ¢innost je rozhodujici pro celkové tizeni Emitenta a jeho schopnost zavadét a
uskutecnovat tyto strategie. Emitent véfi, Ze je schopen udrZet a motivovat tyto osoby, a to i pres silnou
poptavku po kvalifikovanych osobach ve fotovoltaickém sektoru. Emitent nicméné nemuze zarucit, Ze
bude schopen tyto klicové osoby udrzet a motivovat. Existuje riziko, Ze se pfi odchodu jednoho ze ¢lend
spravni rady zhorsi dynamika obchodniho vyvoje a/nebo dojde ke ztraté dileZitého know-how. Dale
existuje riziko v ptipadé odchodu senior managementu v klicovych pozicich v dcefinych spole¢nostech
Emitenta.

Kromé toho v ramci spolec¢nosti ze Skupiny Emitenta existuji dalsi kvalifikovani specialisté a manazefi,
predevsim vtechnické oblasti, se kterymi Emitent témér vyhradné spolupracuje vramci svych
podnikatelskych cinnosti. Pokud by dané osoby, které zastavaji klicové manaZerské pozice v ramci
dcetinych spolecnosti, pfipadné osoby disponujici urc¢itym know-how nebo poskytovatelé sluzeb Skupiny
Emitenta prislusné spolecnosti opustili, mohlo by to mit rovnéz negativni dopad na podnikatelskou ¢innost
Emitenta, jeho aktiva, pfipadné financni a ziskovou pozici. Pokud nebudou tyto spole¢nosti v ramci Skupiny
Emitenta v budoucnu schopny nabirat Ci ziskdvat kvalifikované specialisty a fidici pracovniky za pfijatelnych
podminek a v potfebném rozsahu, mohlo by to rovnéz negativné ovlivnit konkurenceschopnost Skupiny
Emitenta a omezit celkovy rist. To by nasledné mohlo mit negativni dopad na aktiva, pfipadné financ¢ni a
ziskovou pozici Emitenta.

3.1.12 Riziko uniku informaci (strategie, nové produkty atd.)

Emitent zaméstndva osoby, které se podileji na pfipravé strategie celé Skupiny Emitenta, vytvafeni novych
produktd a urcovani obchodniho sméru Emitenta a celé Skupiny Emitenta. V pfipadé uniku citlivych
informaci o Emitentovi a/nebo spole¢nostech ve Skupiné Emitenta, miZe dojit k ohroZeni fungovani celé
Skupiny Emitenta nebo ztraty jejiho dosavadniho postaveni na trhu, coz by mohlo ve svém dUsledku pfinést
zhorseni financnich vysledkd Emitenta a spole¢nosti plsobicich v rdmci Skupiny Emitenta.

Vzhledem k reportingovym zavazk(m Emitenta v souvislosti s kotaci emitovanych akcii na Varsavské burze
cennych papirl vsegmentu NewConnect a vsegmentu Free Market mnohostranného obchodniho
systému organizovaného BCPP existuje riziko, Ze v pfipadé uniku financnich informaci o Emitentovi pred
jejich oficidlnim sdélenim dojde k uvaleni pokuty na Emitenta, pfipadné k dalSim penalizacim, které mohou
v opakovaném pripadé vést k zastaveni vefejného obchodovani akcii Emitenta. Tyto penalizace mohou
také nastat pfi neplnéni reportingovych povinnosti Emitenta v souladu s pravidly Varsavské burzy cennych
papird a pravidly BCPP.

3.1.13 Rizika spojena s pojisténim majetku Emitenta

Emitent ma uzaviené majetkové pojisténi svych nejdilezitéjsich aktiv. Emitent vSak nemfze zarucit, Ze
naklady spojené s pfipadnymi Zivelnymi ¢i jinymi nepredvidatelnymi udalostmi (jako napftiklad poZar,
povoden, zaplava, vichfice, krupobiti apod.) nebudou mit negativni dopad na jeho majetek a hospodarskou
a financni situaci, jelikoZ pojisténi Emitenta neposkytuje plné kryti veskerych rizik souvisejicich s majetkem
ve vlastnictvi Emitenta.
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Existuje riziko, Ze stavajici pojistné kryti neni dostate¢né — predevsim z hlediska podnikatelské ¢innosti
spolecnosti ze Skupiny Emitenta. Konkrétné pak existuje riziko, Ze dojde ke ztrdtdm a skodam, které
presahnou rozsah stdvajiciho pojistného kryti. Kromé toho pak existuje nebezpeci, Ze v souvislosti
s urcitymi riziky neni k dispozici odpovidajici pojistné kryti ¢i takovéto kryti minimalné neni k dispozici za
spravnych podminek. Pokud by v souvislosti se spole¢nostmi Skupiny Emitenta doslo ke Skodam, pro které
neexistuje zadné pojistné kryti / existuje pouze neadekvatni pojistné kryti, mize to mit negativni dopad na
finanéni situaci, postaveni a vysledky.

3.1.14 Meteorologicka rizika, ztrata pfijmu a rizika spojena s kolisanim vydélku v pribéhu roku

Vykonnost — a tedy i ziskova pozice spolec¢nosti ze Skupiny Emitenta — zavisi na meteorologickych
podminkach. Je pravdou, Ze na zakladé statnich dotaénich programi jsou garantovany urcité pfijmy za
kazdou generovanou kilowatthodinu, avSak objem produkované elektrické energie zavisi na dobé
slunecniho osvitu a na intenzité slunecniho osvitu. Dcefiné spolecnosti Emitenta pro planovani financ¢nich
tokd vyuZivaly urcité historické predpoklady. Nelze vsak zcela vyloudit, Ze se v budoucnhu nezméni
klimatické podminky, Ze nedojde k naplnéni predpokladanych klimatickych modell, pfipadné, Ze se
prognoézy tykajici se doby slunecniho svitu ukazou jako chybné. V takovémto pfipadé bude vyroba
elektrické energie v ramci pfislusnych fotovoltaickych elektraren pod ocekavanou urovni, coz by mélo
negativni dopad na likviditu a aktiva, pfipadné na financni a ziskovou pozici danych projektovych
spolecnosti ze skupiny Emitenta a tedy i na Emitenta.

Negativni dopad v podobé pripadné sniZeni produkce nebo vykupni ceny o 1% zpUsobi sniZzeni hodnoty
Ceského portfolia fotovoltaickych elektraren o 0,88% a slovenského portfolia elektraren o 0,83%.

Ke ztraté prijm0 maze dojit v disledku preruseni provozu fotovoltaickych elektraren, napriklad na zakladé
opatreni spravnich organl, preruseni provozu ¢i odstavky elektrické distribucéni sité, pripadné mohou
provozovatelé distribuc¢nich soustav nastavit vyssi nez ocekavané urovné ztrat v ramci vedeni, coz mlze
rovnéZz negativné ovlivnit aktiva, pfipadné finanéni a ziskovou pozici pfedmétnych projektovych
spolecnosti ze Skupiny emitenta a tedy i Emitenta.

PFijmy z fotovoltaickych elektraren podléhaji vliviim sezénnich vykyvl pocasi. Pfijmy jako takové jsou vyssi
béhem letnich mésic(, avsak vyrazné se propadaji béhem zimniho obdobi. Spolecnosti Skupiny Emitenta
usiluji o to, aby své financni zavazky — predevsim zavazky v souvislosti s Uhradami Uroku a splatkami uveér(
— nastavily dle pfichozich plateb zejména za vyprodukovanou elektrickou energii. Nelze v3ak vyloucit, Ze
to nebude moziné v kazdém jednotlivém pfipadé, coZ by nasledné mohlo mit negativni dopad na aktiva,
pfipadné na financni a ziskovou pozici Skupiny Emitenta — a tedy na pfedmétné projektové spolecnosti a
v konec¢ném dusledku také na Emitenta. Je vsak dlleZité zminit, Ze v souvislosti s realizaci investi¢nich
projekt v Australii bude celkova financni likvidita Emitenta méné podléhat sezonnim vliviim a vykyvim —
a to zejména diky diverzifikaci pfisluSnych fotovoltaickych elektraren v rdmci severni a jizni polokoule.

3.1.15 Riziko konkurence s produkci elektfiny vyrabéné z jinych zdrojti

Produkce elekttiny ze solarni energie jiz ¢astecné soutézi s jinymi obnovitelnymi zdroji elektrické energie.
V budoucnu pak muze dojit k dalSimu nardstu konkurence v podobé vétrnych elektraren, biomasy di
produkce elektrické energie z geotermalnich zdroji. Tyto dalsi zplsoby vyroby elektrické energie by mohly
vést k vy$sim konkurencnim tlaklim na fotovoltaicky pramysl, napriklad pokud se ukaze, Ze jsou v disledku
technického pokroku hospodarnéjsi, pripadné pokud obdrzi vyraznéjsi regulatorni podporu na zakladé
politickych rozhodnuti. To by mohlo ovlivnit dalsi rlist fotovoltaického odvétvi, pfipadné by to mohlo
zpUsobit pokles poptavky po soldrni elektfiné. Kromé toho pak vyroba elektfiny ze solarni energie obecné
soutézi stradiénimi zdroji energie, které (i pfi zvaZeni mozZnych statnich dotaénich programd pro
fotovoltaiku) dokazou elektfinu vyrabét levnéji. | toto by mohlo vést k poklesu poptavky po solarni
elektriné. V souvislosti s pfipadnym poklesem trzni ceny tradi¢nich zdroji energie by mohlo dojit ke snizeni
ekonomické atraktivity vyroby elektrické energie prostfednictvim fotovoltaickych elektraren, coz by mohlo
zpUsobit pokles poptavky po elektrické energii z fotovoltaickych zdroja. Toto by pak mohlo vést k vyraznym

Dluhopis PEN 6,00/23 Strana 28



PHOTON
PROSPEKT DLUHOPISU 4am ENERGY

cenovym tlakiim a poklesim celkovych trzeb daného trhu. VSechny vyse uvedené faktory by mohly mit
zasadni negativni dopad na aktiva, pripadné na financni a ziskovou pozici Skupiny Emitenta.

3.1.16 Riziko nedostatku projektd k provedeni

Pfi realizaci rlstové strategie prostfednictvim rozvoje portfolia fotovoltaickych elektraren je Emitent
zavisly na schopnosti ziskdvat a realizovat dostateéné lukrativni projekty, které mu umozni generovat
trvale udrZitelné prijmy z fotovoltaickych elektraren. S rostoucim poétem ucastnik( trhu doslo k vyostreni
konkurence u atraktivnich projektll. V podstaté tak existuje riziko, Ze divize pro projektovy development,
ktera ma za ukol vyhledavat a budovat vhodné projekty, nedokdze Emitentovi nabidnout Zadné vhodné
projekty k akvizici, nabidne pouze projekty nedostatecné, ptipadné nebudou zadné vhodné projekty
k dispozici. Je pravda, Ze Emitent mlzZe rovnéz ziskavat projekty koupi od tfetich stran, avsak vsechny
takovéto treti strany vnimaji rostouci konkurenci. Nelze tedy vyloucit to, Ze i pfes dostatecné disponibilni
zdroje Emitent nebude schopen ziskat Zadné ekonomicky atraktivni fotovoltaické elektrarny v disledku
neexistujici nabidky takovychto zafizeni. Toto by mélo negativni dopad na rist portfolia Emitenta i na jeho
financni situaci, postaveni a vysledky.

3.1.17 Riziko spojené s externim financovanim slovenského a ceského portfolio fotovoltaickych
elektraren

Externi (cizi) financovani stavajiciho portfolia bylo zajistovano vyhradné prostfednictvim dvou bank:
slovenské fotovoltaické elektrarny jsou financovany prostrednictvim UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., zatimco ceské projektové spolecnosti (s vyjimkou spolecnosti Photon SPV 1 s.r.o.) jsou
financovany skupinou Raiffeisen. Vzhledem ke koncentraci bankovnich financnich zdroja, kdy v kazdé zemi
toto financovani zajistuje pouze jedna banka, existuje urcita zavislost na pfislusnych finanénich institucich.
To by mohlo napftiklad zpUsobit nemozZnost refinancovat jednotlivé fotovoltaické projekty.

V souvislosti s ¢eskymi i slovenskymi projektovymi spolecnostmi (SPV) rovnéz existuje vzajemné zajisténi
jednotlivych SPV — tedy kazda SPV zajistuje zavazky a povinnosti zbyvajicich SPV formou vzidjemného
zajisténi prostrednictvim vsech zajistovacich smluv a instrument( jedné SPV platnych i pro zajisténi dluht
ostatnich SPV (vzdjemné zajisténi). To napfiklad znamend, Ze platebni problémy jedné projektové
spolec¢nosti by mohly ovlivnit i zbyvajici SPV, které spolec¢né rudi za vSechny pfipadné nesplnéné zavazky.
Kromé toho zajisténi poskytnuté ze strany Ceskych a slovenskych SPV i Emitenta zanikne — a kupni opce na
obchodni podily v jednotlivych Ceskychprojektovych spole¢nostech lze tedy uplatnit — az po Uplném
vyrovnani veskerych zavazk( vsech zucéastnénych SPV za financujici bankou vyplyvajicich z uzavienych
avérovych smluv.

3.1.18 Rizika spojena se sekunddarnimi zavazky z tvérovych smluv

Uvérové smlouvy i smlouvy o spolupraci uzaviené mezi spole¢nostmi v ramci ¢eskych a slovenskych
projektovych spolecnosti (dale téz jako ,, SPV“) a financujicimi bankami umoziuji stanoveni dodatecnych
zévazkl ¢i omezeni pro jednotlivé SPV i Emitenta, pfipadné stanoveni zvlastnich podminek, jejichz poruseni
muZe vést ke zvySeni Urokové sazby a/nebo za urditych okolnosti i k pred¢asnému ukonceni dané Gvérové
smlouvy ze strany véfitele. Ve vztahu k ¢eskym SPV mizZe v extrémnim pfipadé Emitent pfijit o své kupni
opce na 100% obchodni podily v ¢eskych SPV. Uvérové smlouvy mezi slovenskymi SPV a UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s. jako takové naptiklad predpokladaji urcité urovné vlastniho kapitalu
projektovych spoleénosti i ukazatele kryti dluhové sluzby (DSCR). Ceské SPV se rovnéz v{¢i financujicimu
subjektu zavazaly, Ze budou udrzovat urcitou Uroven ukazatele kryti dluhové sluzby (DSCR). Nelze vsak
zcela vyloucit budouci nesplnéni téchto financ¢nich kovenant( a tudiz neudrzeni pozadované vyse vlastniho
kapitalu a dluhového kryti projektovych spolec¢nosti.

Pokud SPV nebo Emitent porusi jeden ¢i nékolik finan¢nich kovenantd, pripadné nebudou spinény jiné
podminky, coz povede k ukonéeni Uvérovych smluv a/nebo smluv o spolupraci bez vypovédni Ihity ¢&i ve
velmi kratké Ihaté nebo ke zvyseni irokovych sazeb predmétnych tvérd, mély by takové opatieni negativni
dopad na likviditu a aktiva, pfipadné na finanéni a ziskovou pozici jednotlivych SPV i Skupiny Emitenta.
Pokud by v takovychto pfipadech nebyly zajistény jiné zdroje financovani, pfipadné by tyto zdroje nebyly
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zajiStény vcas, a poskytnuté Uvéry se staly predcasné splatnymi, existuje riziko, ze pfislusna financujici
banka mUzZe nakladat s aktivy, ktera byla poskytnuta jako zajisténi (predevsim se jedna o obchodni podily
v jednotlivych SPV). Kromé toho mohou byt v urlitych pfipadech ostatni SPV povinné poskytnout
dodatec¢né zajisténi, coz nemusi byt moiné a mulze vést k predcasné splatnosti prislusného uvéru.
Manévrovaci prostor jednotlivych SPV bude ddle vyrazné ohrani¢en stanovenymi omezenimi v podobé
financnich kovenantu, které musi dodrZovat. Ztrata kupnich opci tykajicich se obchodnich podilli v ¢eskych
SPV by mohla vést k tomu, Ze tyto ¢eské SPV opusti Skupinu Emitenta. VSechny vySe uvedené faktory by
mohly mit vyrazny negativni dopad na aktiva, pfipadné na finan¢ni a ziskovou pozici Skupiny Emitenta i
samotného Emitenta.

3.1.19 Rizika spojena s vystavbou fotovoltaickych elektraren

Emitent ¢i prislusné projektové spolecnosti se budou podilet na vystavbé pripadnych fotovoltaickych
elektraren v postaveni vlastnika. Stavebni prace budou zajistovany prostrednictvim divize Photon Energy
Solutions ¢i nékteré z jejich dcetinych spolecnosti jakoZzto generdlnim dodavatelem. Na pfislusna dila se
zpravidla vztahuje smluvné sjednana zaruéni doba v délce 2 az 5 let. Divize Photon Energy Technology
zajisti komponenty, které budou pro vystavbu nezbytné — zejména solarni moduly a stfidace pro prevod
proudu od vhodnych vyrobcl. Zaruéni lhity na viastnosti téchto komponent se zpravidla pohybuji v délce
od 5 do 10 let (zaruka za jakost). Zaruky vyrobcl tykajici se prislusnych komponent — predevsim zaruky za
jakost a souvisejici sluzby — jsou obvykle prevadény na vlastnika dané fotovoltaické elektrarny, tedy na
prislusnou projektovou spolecnost. Existuje nebezpedi, Zze zavady fotovoltaickych elektraren a/nebo
jednotlivych komponent pouzZitych béhem instalace se objevi az po vyprseni zaruéni lhity - vici danému
smluvnimu partnerovi tak nebude moziné pravoplatné uplatnit zadné ndaroky z pfislusnych
zaruk/reklamace. Kromé toho nelze vyloudit skuteénost, ze pfijemce reklamace nebude ochoten di
schopen danou reklamaci vyresit v ramci zaruky tzn. uspokojit zaruéni naroky, coz mlze za urcitych
okolnosti vést k nakladnym a zdlouhavym soudnim sporim. V pfipadé insolvence prijemce reklamace pak
nemusi byt v disledku této insolvence pfipadné zarucni naroky uspokojeny vibec. | v pfipadé zaruky
vyrobce existuje riziko, Ze zaruka nemusi byt vyuZitelnd — a to v dlsledku pripadné insolvence vyrobce
nebo jinych prévnich a/nebo praktickych pticin (napfiklad s ohledem na zahranicni skupinu).

Pfi instalaci fotovoltaickych elektraren rovnéz existuje nebezpedi, Ze i pres peclivé planovani a zalohové
platby nedojde k Uspésnému pfipojeni do distribucni sité vibec nebo vcas. K pochybeni mize dojit
v prlbéhu developmentu projektu nebo pozdéji béhem technické implementace. V takovémto pripadé
existuje riziko, Ze pfipadné naroky na nahradu skody vznesené vici smluvnim partnerim, ktefi pochyhbili,
nebudou vykonatelné, pfipadné je nebude mozné uplatnit v plné vysi.

Vyskyt jednoho ¢i nékolika vySe uvedenych rizikovych faktord by mohl mit vyrazné negativni dopad na
aktiva, pripadné na financni a ziskovou pozici Skupiny Emitenta.

3.1.20 Technicka rizika

V souvislosti s dlouhodobym vykonem (technickymi parametry) solarnich moduld jsou k dispozici pouze
omezené empirické Udaje. Pravdou je, Ze vyrobci komponentl fotovoltaickych elektraren zpravidla
poskytuji urcité zarucni Ih(ty na dané komponenty a jejich vykonové parametry, avsak tyto zaruky obvykle
garantuji pouze urcité procento vykonu za konkrétni dobu provozu (napfiklad 80 % vykonu po 20 letech).
Existuje tak riziko, Ze dany pokles vykonu daného komponentu nebude linearni, ale Ze vykon opadne na
vykonu zejména solarnich modull bez pfipadné moznosti uplatnit jakékoliv naroky ze zaruky poskytované
vyrobcem komponent Souvisejici pokles vyroby elektrické energie zplsobeny snizenym vykonem
jednotlivych komponent fotovoltaické elektrarny by mél negativni dopad na aktiva, pfipadné na financni a
ziskovou pozici Emitenta.

Zivotnost technickych komponent zejména pak solarnich modul( a st¥idact — je omezenda. Béhem doby
provozu fotovoltaické elektrarny je tedy dilezité pocitat s poruchami ¢i vyménami takovych komponent.
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V takovémto pripadé existuje riziko, Zze se na takovéto souvisejici naklady a/nebo uslé prijmy nebudou
vztahovat zaruky, pfipadné pfislusni vyrobci a/nebo dodavatelé komponent nebudou schopni plnit své
zdvazky a povinnosti plynouci z poskytnutych zaruk. Témér vSechny projektové spolecnosti i v ramci
portfolia Emitenta tvofi ve svém uUcetnictvi rezervy, naptiklad ve formé vyhrazenych financénich prostredk
na bankovnich uctech pro Ucely oprav a/nebo vymén technickych komponent. Tyto prostfedky by vsak
nemusely byt dostacujici, zejména v pfipadé nepfiznivého vyvoje cen danych komponent ¢i mimoradné
vysoké poruchovosti.

K 30.9. 2016 jsou na kryti tohoto rizika vytvotené rezervy na specialnich blokovanych uctech ve vysi 21,151
mil. CZK a 599 tis. EUR.

Provozni rizika souviseji s technologii a udrzbou fotovoltaickych elektraren. Fotovoltaické elektrarny jsou
béhem svého provozu vystaveny nejrliznéjsim zatézim i klimatickym ¢i environmentdlnim vlivim. To mUze
vést k neplanovanym vydajim na jejich udrzbu. Kromé toho existuje riziko, Ze Zivotnost fotovoltaickych
elektraren ¢i jejich casti nebude odpovidat uvadénym hodnotdm. Vramci nepretrzitého provozu
fotovoltaickych elektraren je nezbytné brat v Uvahu technické ztraty, jako jsou napriklad poruchy/vypadky
sité. Rovnéz existuje nebezpeli jiného poskozeni ¢i zniceni fotovoltaickych elektraren — napfiklad
v dlsledku nepftiznivého pocasi, zemétreseni, kradezi, vandalismu nebo jinych nasilnych ¢inl. Pfipadné
prostoje zplsobené technickou Udrzbou nebo jinymi pri¢inami mohou vést k uslym pfijmim, na které se
nevztahuji zaruky vyrobcl a/nebo dodavatell ani sjednané pojisténi. S ohledem na stavajici pripojeni k siti
vidy existuje riziko, Ze nebude moiné realizovat placené dodavky elektrické energie v dlsledku
nerovhomérnych dodavek energie, nadmérnych kapacit nebo poruch sité, pricemz dotéena projektova
spolecnost Skupiny Emitenta neobdrzi Zadnou ¢i pouze omezenou ndhradu takovéto Skody.

Vyskyt jednoho ¢i nékolika vyse uvedenych rizikovych faktor( by mohl mit vyrazné negativni dopad na
aktiva, ptipadné na financni a ziskovou pozici Emitenta.

3.1.21 Rizika plynouci z jakéhokoliv zpoZdéni nebo zruseni realizace projektu

Podnikatelské c¢innosti spolecnosti Skupiny Emitenta zahrnuji provoz fotovoltaickych elektraren a prodej
elektfiny. Realizace novych projektl fotovoltaickych elektraren se muze zpozdit, coz muiZe vést
k pozdéjsimu pripojeni fotovoltaické elektrarny do sité, nez bylo plivodné planovano. Naptiklad se mohou
objevit urcitd omezeni ¢i rlzné vypadky, preruseni provozu na strané dodavatele, prodleni béhem montaze
zpUsobena nepfizni pocasi, pfipadné prodleni plynouci z prekazek zplsobenych vyssi moci. V takovychto
pfipadech existuje riziko, Ze pfislusna fotovoltaicka elektrarna bude pfipojena k siti pozdé, coz bude mit za
nasledek uslé pfijmy. Kromé toho se mizZe stat, Ze nebudou splnény urcité lhaty, které jsou rozhodné
z hlediska statnich dotacnich program(, pricemz pfislusné dotace budou nasledné sniZzeny ¢i dokonce
odebrany. V pfipadé zruseni realizace urcitého projektu mulze za jistych okolnosti propadnout cast
zadlohovych plateb. VSechny vyse uvedené faktory mohou mit vyrazny negativni dopad na aktiva, pfipadné
na finan¢ni a ziskovou pozici Skupiny Emitenta.

3.1.22 Rizika spojena s procesem due diligence v ramci vybéru budoucich projekta

Béhem akvizice fotovoltaické elektrarny je nutné zajistit radny proces due diligence (tj. provérky), a to
z pravniho, ekonomického i technického hlediska, pficemz alespon do urcité miry musi byt pro tyto ucely
vyuziti externi poradci. Existuje riziko, Ze urcité faktory budou nespravné identifikovany ¢i chybné
vyhodnoceny, pfipadné béhem daného procesu provérovani dojde k jinym chybam. Naptiklad nemusi byt
identifikovana néktera technicka rizika tykajici se pripojeni k siti, nebo mlze dojit k opomenuti urcitych
pozadavk( pro ucely obdrzeni povoleni ¢i licence. Za urcitych okolnosti mohou mit chyby v rdmci procesu
due diligence zasadné negativni dopad na realizaci projektu, mohou zplsobit vyrazné casové prodleni
a/nebo dodatecné naklady, pfipadné mohou dokonce vyustit ve zruseni realizace urcitého projektu.
Neexistuji Zadné zaruky postihu v pfipadé pochybeni na strané externich poradcll. VSechny vyse uvedené
faktory mohou mit vyrazny negativni dopad na aktiva, pfipadné na financ¢ni a ziskovou pozici Skupiny
Emitenta.

Dluhopis PEN 6,00/23 Strana 31



PHOTON
PROSPEKT DLUHOPISU 4am ENERGY

3.1.23 Rizika plynouci z nespravnych odhadl béhem akvizice projektu

Akvizice konkrétniho projektu vidy vychazi z ekonomickeé kalkulace, ktera zahrnuje urcité pfedpoklady. Jde
napfiklad o vyvoj trinich Urokovych sazeb, vykupnich tarifl, cen elektfiny nebo cen takzvané ,zelené
certifikace”. Pokud se tyto predpoklady ukdzou jako nespravné, pripadné pokud bude vyvoj urcitych
faktor( odlisny od planovaného vyvoje, mélo by to negativni dopad na rentabilitu fotovoltaické elektrarny,
coz by nasledné mélo vliv na aktiva, pfipadné na financni a ziskovou pozici Skupiny Emitenta.

3.1.24 Rizika souvisejici se smlouvami na nakup elektfiny (Power Purchase Agreements)

Emitent ma rovnéZ v umyslu realizovat projekty fotovoltaickych elektraren, u kterych nebude elektricka
energie dodavana do verejné sité, ale bude vyuZivana pfimo zdkazniky. To se zpravidla tyka spole¢nosti
v ramci energeticky narocnych sektord, se kterymi jsou uzavieny dlouhodobé smlouvy na nakup elektfiny
(Power Purchase Agreements). V takovémto pripadeé je fotovoltaicka elektrarna instalovdna a financovdna
Emitentem Ci pfislusSnou projektovou spolecnosti. Doba trvani smlouvy na nakup elektfiny zpravidla
odpovida Zivotnosti/provozni dobé fotovoltaické elektrarny nebo dobé splatnosti pfipadnych cizich zdrojl
financovani. Existuje nebezpeci, Zze dojde-li k insolvenci daného zdkaznika, ktery tak jiz nebude schopen
odebirat elektrickou energii, tak pfislusna projektova spole¢nost, jez vlastni fotovoltaickou elektrarnu
vyrabéjici elektfinu pro zadkaznika, tak nebude mit zadné prijmy. V takovychto pfipadech zpravidla neni
k dispozici zadny jiny zdkaznik. Prodej nebo jina kapitalizace fotovoltaické elektrarny &i jeji ¢asti neni ve
vétsiné pripadd obvykle moind, pripadné je toto mozné pouze za vyrazné nizsi hodnotu. Nelze tedy
vyloudit platebni neschopnost pfislusné projektové spolecnosti. Pokud Emitent v takovychto pfipadech
poskytl vlastni zaruky i zastavy, existuje riziko uplatnéni prav z poskytnutého zajisténi. Tyto okolnosti by
mély odpovidajici negativni dopad na aktiva, pfipadné na finan¢ni a ziskovou pozici Emitenta.

3.1.25 Rizika plynouci z holdingovych ¢innosti Emitenta

Podnikatelské ¢innosti Emitenta se v maximalni mozné mife omezuji na dalsi rozvoj a aktivni vlastnictvi a
fizeni jeho portfolia. Prijmy z vyroby elektrické energie z fotovoltaickych elektraren aktualné sméruji (a i
v budoucnu budou smérovany) do jednotlivych projektovych spolecnosti (SPV). Ekonomicky Uspéch
Emitenta tedy vyznamné zavisi na stavu jeho majetku a pfijmd, na ekonomickém Uspéchu projektovych
spole€nosti a na skute€nosti, Ze tyto SPV pravidelné Emitentovi hradi Urokové platby v rdmci Gvéru
spolecnika/akcionare ¢i dividendy. Pokud nejsou Ghrady Urokd z Uvérl (od spole¢nika/akcionare) a/nebo
Uhrady dividend ze strany téchto SPV provadény, mize dojit k vyraznému zhorseni stavu aktiv, financi a
pfijmd Emitenta. Konkrétné jde o to, Ze pokud neexistuji smlouvy o sdileni ziskll mezi Emitentem na strané
jedné a jeho SPV na strané druhé, neexistuje Zadna smluvni jistota, kterd by zajistovala, Ze zisky
generované v rdmci téchto SPV budou vyplaceny Emitentovi. K rozhodnuti o vyplaté dividendy ve prospéch
Emitenta dochazi vyhradné v ramci zasedani vedeni jednotlivych SPV, pficemzZ ne ve vSech pfipadech
Emitent v téchto organech disponuje potifebnou vétsSinou. Rovnéz neexistuje zadna zaruka, Ze dané SPV
bude takovéhoto distribuovatelného zisku dosahovat i v budoucnu. Ddle je zde skutecnost, Ze
vyplaty/dhrady ve prospéch Emitenta jsou a i v budoucnu mohou byt omezeny v dlsledku toho, Ze ¢ast
pfijmd SPV musi byt alokovana ve prospéch rezervnich fond( v souvislosti s budoucimi naklady na udrzbu
a opravy fotovoltaickych elektraren. V pfipadé distribuovatelného ziskuje nutné nejdfive provést (zvlastni)
Uhrady ztitulu externich Uvérd a urok(, pricemz vyplaty dividendy mohou byt provadény pouze se
souhlasem financujicich bank. Pokud by doslo k pozastaveni ¢i zpozdéni Urokovych plateb a/nebo vyplat
dividendy, mélo by to vyznamny negativni dopad na aktiva, pfipadné na financni a ziskovou pozici
Emitenta.

Kromé toho pak urokové platby z podtizenych pujcek (Profit Participating Loans) placené ¢eskymi SPV ve
prospéch Emitenta, ktery je véritelem téchto pljcek, obzvlasté zavisi na ziscich jednotlivych SPV a jejich
vyplaceni Emitentovi vyZaduje predchozi souhlas financujici banky. Ani v tomto ptipadé tedy neni mozné
pocitat s konkrétnim pfrilivem kapitalu v podobé splacenych urok(. Existuje nebezpedi, Ze urokové platby
ze stavajiciho ¢eského portfolia nebudou ve prospéch Emitenta realizovany, pripadné nebudou realizovany
v ocekdvaném rozsahu ¢i v pldnovanych terminech, coz miZe mit vyrazné negativni dopad na financni
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situaci, postaveni a vysledky Emitenta.

3.1.26 Rizika plynouci z korporatnich poskytnutych zajisténi, zaruk nebo jinych finanénich zavazk
Emitenta

Emitent se vUci zaniklé spolecnosti Raiffeisen — Leasing Real Estate, s.r.o., jejiZ prava a povinnosti presla v
disledku fuze sloucenim na spolecnost Raiffeisen — Leasing, s.r.o., v kontextu financovani ceskych
projektovych spolecnosti (SPV) zavazal, Ze zajisti pro SPV dostatecné financni prostfedky na uhradu
pfislusnych zavérecnych splatek avérd poskytnutych ve prospéch ceskych SPV (splatnost 1. ledna 2023).
Dana castka Cini celkové vice nez 275 mil. K& Pokud nebudou nékteré ceské SPV schopné prislusnou
zavérecnou Castku splatit a pokud to nebude moci ucinit ani Emitent, mohlo by to mit negativni dopad na
finanéni situaci, financovani a pfijmy Emitenta.

Kromé toho ma Skupina Emitenta v Umyslu financovat vyraznou c¢ast naklad( na vystavbu fotovoltaickych
elektraren externim financovanim. Nelze vyloucit, Ze financujici banky nebudou rovnéz vyzadovat — kromé
béZnych zaruk (zastavy obchodnich podili SPV i zastavy fotovoltaickych elektraren) — zastavy Ci zaruky
materské spole¢nosti, tedy Emitenta. Ekonomické obtize nékterych SPV by v takovémto ptipadé mohly
vést ke sniZeni pfijmU0 na strané Emitenta, pfiCemz pravé Emitent mGZe byt rovnéz vyzvan, aby uhradil
zavazky prislusnych SPV, pokud tyto projektové spolec¢nosti budou insolventni. Toto by mélo skute¢né
negativni dopad na financ¢ni situaci, postaveni a vysledky Emitent-a.

v EUR
k 30.9.2016 Hodnota < 3 mésice 3-12 mésice 1-2 roky 2-5 let >5let Celkem
Vydané dluhopisy 10 045 000 200 900 602700 10 446 800 0 0 11 250 400
Finanéni zavazky
- bankovni Gvéry 42 176 000 1036 029 3720810 4831192 14401025 21338968 45328 024
- ostatni Uvéry 538 492 4039 277 323 273 285 0 0 554 647
- obchodni zavazky 820154 820154 0 0 0 0 820154

3.1.27 Rizika plynouci z ocenéni SPV

Pfi sestavovani auditovanych finanénich vykaz( Skupiny Emitenta Emitent pro ucely preceriovani
jednotlivych SPV a jejich majetku pouziva tzv. metodu DCF (diskontovanych penéznich tokd) vychazejici
z pravidel IAS 16. V ramci téchto financnich vykazu je dana hodnota vyssi nez kupni cena - a tedy i vy$si nez
potizovaci ndklady. Ocenéni Ceskych a slovenskych SPV spolecnosti je zaloZzené na principu FCFF (free
cashflow to the firm). Diskontni sazba je zaloZzena na modelu CAPM (capital asset pricing model). Tento
model se pouziva k vypoctu pozadované navratnosti aktiva.

Existuje riziko, Ze prfedpoklady a vychodiska daného ocenéni se ukazou jako pfilis pfiznivé ¢i chybné,
pficemzZ bude nezbytné zaporné upravit rozvahu projektové spole¢nosti. Zaporné Upravy tohoto druhu by
vyrazné poskodily nebo zatiZily rozvahu i vysledky Emitenta / Skupiny Emitenta. To by vzhledem k danym
okolnostem mohlo vést k méné vyhodnym podminkdam refinancovdni ¢i ziskani externich zdrojl
financovani. VSechny vySe uvedené okolnosti mohou mit velmi negativni dopad na finanéni situaci,
postaveni a vysledky Emitenta.

3.1.28 Rizika souvisejici s cilovymi trhy a trznimi podily

Po rozsiteni portfolia fotovoltaickych elektraren se Skupina Emitenta aktualné soustfedi na trhy v Australii.
Existuje riziko, Ze pldnovana hlubsi penetrace australského trhu nebude Uspésna, pripadné k ni nedojde
v rdmci zamyslené doby ¢i v zamysleném rozsahu. V takovémto pfipadé by nemuselo byt mozné (viibec ¢i
jen Castecné) vyuzit vyhody, které Emitentovi z hlediska investice v ramci dané zemé plynou, a to
predevsim diky rdmcovym (zdkonnym) podminkam. Nebyly by tak investovany pfijmy plynouci z emise
Dluhopist. RovnéZ neni zcela jisté, zda jednotlivé nové trhy — z hlediska vstupu a/nebo ramcovych
podminek téchto trhli — budou souhlasit s budovanim fotovoltaickych elektraren odpovidajicich portfoliu.
Vsechny vyse uvedené okolnosti mohou mit velmi negativni dopad na financni situaci, postaveni a vysledky
Emitenta.
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3.1.29 Rizika plynouci z rozsifeni mezinarodni podnikatelské cinnosti

Emitent ma v umyslu posilit svou podnikatelskou ¢innost v jinych zemich a provozovat tak fotovoltaické
elektrarny v jinych statech, nez ve kterych aktudlné vlastni sva aktiva. Rozsifeni podnikatelské ¢innosti
Skupiny Emitenta v mezindrodnim méfitku muize byt nepfiznivé ovlivnéno mnoha faktory, napfiklad
obecnymi politickymi, ekonomickymi, infrastrukturnimi, zakonnymi ¢i fiskalnimi podminkami,
neocekavanymi zménami politickych ¢i regulatornich podminek a tarifli, recesi, omezenou ochranou
dusevniho vlastnictvi, problémy s ndborem a fizenim zaméstnancl v ramci zahranicnich pfidruzenych
spolecnosti, pfipadné statni podporou konkurencnich spolecnosti. Tyto faktory mohou ztizit expanzi
portfolia Skupiny Emitenta na dané trhy. V disledku toho mizZe byt implementace rlstové strategie
Emitenta obtiZzna ¢i dokonce nemozna. Toto by mohlo mit negativni dopad na rozvoj podnikatelské ¢innosti
i na financni situaci, postaveni a vysledky Emitenta. VSechny vyse uvedené okolnosti mohou mit velmi
negativni dopad na financni situaci, postaveni a vysledky Skupiny Emitenta.

3.1.30 Rizika odvolani ¢i neucinnosti zasadnich povoleni a licenci pro provozni ¢innosti

V souvislosti s podnikatelskou ¢innosti spoleénosti Skupiny Emitenta jsou nezbytna rlizné licence, povoleni,
zmocnéni, koncese, atd. — v zavislosti na konkrétnich mistnich poZadavcich — a to za uUcelem mozné
vystavby a provozu fotovoltaickych elektraren v souladu s narodni legislativou. Tato licence, povoleni a
zmocnéni byla pro fotovoltaické elektrarny nachdzejici se v Ceské republice udélena ze strany ERU,pro
fotovoltaické elektarny nachazejici se na Slovensku ze strany URSO. Vystavba a provoz malych
fotovoltaickych elektraren, které mda Skupina Emitenta v Australii takové licence, povoleni a zmocnéni
nevyzaduje. Rozhodnuti jsou zpravidla doplnéna dalSimi ustanovenimi, dle kterych je nutné udriovat
prislusné licence a povoleni v platnosti. Pokud by predmétné licence a povoleni byla zrusena ¢i odvoldna,
naptiklad pfi neplnéni stanovenych pozadavkd, vedla by takova skutecnost k preruseni, omezeni a/nebo
zdkazu podnikatelské cCinnosti. Takovato situace by méla velmi negativni dopad na financni situaci,
postaveni a vysledky Skupiny Emitenta i samotného Emitenta. Existuje dalsi nebezpedi: tfeti strana se mize
domahat neplatnosti/nedcinnosti udélenych licenci, povoleni, naptiklad v disledku procesnich chyb,
pfipadné se mohou ve véci danych licenci a povoleni objevit poZadavky ¢i naroky, které by mohly omezit
podnikatelskou ¢innost a/nebo nasledné vyZzadovat nakladna opatfeni. Toto by rovnéz mélo negativni
dopad na finanéni situaci, postaveni a vysledky Skupiny Emitenta.

3.1.31 Urokova rizika a tvéry pfijaté Skupinou Emitenta

Emitent pfti financovych svych projektl fotovoltaickych elektraren usiluje o maximalni mozny podil ciziho
(externiho) financovani. Urokové naklady Skupiny Emitenta jsou zpravidla kalkulovany na zakladé
aktudlnich trznich arokovych sazeb. V takovémto pfipadé existuje riziko, Ze bude v dusledku pfipadnych
nepriznivych zmén dochazet k fluktuaci penéznich tokd, a to s ohledem na hrazené urokové naklady.
V souvislosti s Urokovymi sazbami projektové spolecnosti ze Skupiny Emitenta vyuZivaji Urokové derivaty,
které maji garantovat urcité uUrokové sazby a chranit projektové spolecnosti pred jejich negativnimi
zménami. V ptipadé ceskych projektovych spolecnosti (SPV) byly Urokové swapy uzavieny na 100 %
objemu zdavazk( vuici financujici bance do doby konecné splatnosti poskytnutych avérd. V pripadé
slovenskych SPV pak byly drokové swapy uzavieny na 50 % objemu zavazk( vuici financujici bance do doby
konec¢né splatnosti poskytnutych Uvérl. Proto nelze zcela vyloudit, Ze prislusna opatfeni nebudou u
slovenskych SPV a novych projektl zcela pokryvat veskeré urokové riziko, pokud by doslo k vyrazné
fluktuaci trznich Urokovych sazeb. Toto by mélo negativni dopad na financni situaci, postaveni a vysledky
dotcenych projektovych spolecnosti Skupiny Emitenta a tedy i na Emitenta.

V pfipadé vyrazného podilu ciziho kapitdlu mze rist trznich urokovych sazeb rovnéz zasadné ovlivnit
hodnotu samotnych fotovoltaickych elektraren. V pfipadé prodeje existuje riziko, Ze nebude moziné
pfislusnou fotovoltaickou elektrarnu prodat za zamyslenou cenu. Toto by mélo negativni dopad na financni
likviditu projekt(, pfipadné postaveni a vysledky Emitenta.
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Nasledujici tabulka obsahuje prehled uveér( prijatych Skupinou Emitenta:

efektivni

v EUR splatnost urokova do3 3-12 pevna urokova
k 30.9.2016 mira celkem mésict mésicd sazba
Poskytnuté tvéry

- poskytnuté uvéry spriznénym osobam rGzna 3,00% 13832 157 13832157
Vydané dluhopisy 8,00% 10 045 000 10 045 000
Financni zavazky

- bankovni Gvéry CZ_seniorni pGjcka 2023 5,19% 27373130 27373130

- bankovni Gvéry CZ_1 2023 4,59% 892 794 892 794

- bankovni Gvéry CZ_2 2022 2,99% 1231835 1231835 0

- bankovni Gvéry SK 2024 3,83% 12 678 240 12 678 240

- pfijaté pdjcky od tietich stran 2018 3,00% 538 492 538 492

3.1.32 Ménové riziko

Penézni toky spolecnosti ze Skupiny Emitenta zejména zahrnuji pfijmy za dodavky elektrické energie a
provadéné Uhrady za Uroky a splatky avért. Oba dva typy téchto tokd jsou zpravidla ve stejné méné. Pokud
by v budoucnu Skupina Emitenta nebyla vZdy schopna zajistit, aby byly ptijmy i vydaje ve stejné méné —
napftiklad proto, Ze externi zdroje neni mozné ziskat prostiednictvim mistni banky — pfipadné by od tohoto
postupu sama ustoupila, byla by Skupina Emitenta ohroZena z hlediska ménovych rizik. Toto by mohlo mit
negativni dopad na financni situaci, postaveni a vysledky Skupiny Emitenta.

S ohledem na implementaci své strategie pro australsky trh bude relativné maly podil pfijm0 projektovych
spole¢nosti — a v dusledku toho i droky a/nebo dividendy — v budoucnu Emitentovi hrazen v eurech. Na
druhé strané pak aroky i jistina Gvért maji byt Emitentovi hrazeny a splaceny v eurech, coz znameng, ze

Emitent je v této souvislosti vystaven vyznamnému nebezpedi zmény sménnych kurzd.

Nasledujici tabulka uvadi vyznamné zlstatky v cizich ménach k 30.9.2016 v EUR, u nichZ sa predpoklada,

Ze jsou predmétem ménového rizika.

Penéini prostfedky a penézni ekvivalenty

EUR 2293 069

AUD 29 553

CHF 1186

CzK 2884193
Pohledavky z obchodnich vztahi a ostatni pohledavky

EUR 2290730

AUD 67 040

CHF 7 162

CzK 3966 070
Zavazky z obchodnich vztah( a ostatni zavazky

EUR 509 099

AUD 28 249

CHF 46 307

CzK 2 143 345
Prijaté bankovni uvéry

CzK 29 497 760

EUR 12 678 240
Ostatni pfijaté pajcky

EUR 538 492
Vydané dluhopisy

EUR 10 045 000
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3.1.33 Inflaéni rizika

Statni podpora, predevsim ve formé vykupnich tarifQ, je u ceskych projektovych spole¢nosti indexovana.
Tyto prostiedky tedy podléhaji urcitym inflacnim Gpravam, které jsou definovany dle konkrétnich pasem.
V pripadé vysoké inflace existuje riziko, Ze dojde ke zvySeni béZnych provoznich ndkladl, avsak bez
odpovidajiciho narlstu pfijmd. U projektld, kde nefiguruje statni podpora, existuje odlisné riziko —
Vyskyt vyse uvedenych rizikovych faktort by mohl mit negativni dopad na financni situaci, postaveni a
vysledky Skupiny Emitenta a rovnéz urcité disledky pro Emitenta.

3.1.34 Riziko propadu cen elektrické energie

Cilem Emitenta je stale vice portfolio rozsifovat o projekty fotovoltaickych elektrdren, které nejsou prijemci
statni podpory. V takovychto ptipadech vsak existuje riziko propadu pfijmud z danych projektl v disledku
poklesu cen elektrické energie. V nejhorsi situaci by pak existovaly pouze velmi nizké ¢i by dokonce
neexistovaly Zzadné pozitivni financ¢ni toky z provozni oblasti, coz by nasledné vedlo k nemoznosti provadét
vyplaty a uhrady ve prospéch Emitenta. Toto by mélo negativni dopad na financni situaci, postaveni a
vysledky Emitenta.

3.1.35 Rizika souvisejici se zménou (nepfimé) akcionarské struktury

Oba ¢lenové spravni rady Emitenta, tedy Michael Gartner a Georg Hotar, aktudlné prostrfednictvim
pridruZzenych spolecnosti drzi spolecné 76,1% hlasovacich prav Emitenta. V pfipadé prodeje, pfevodu di
dédického fizeni ohledné akcii Emitenta neni jisté, Zze p. Hotar a/nebo p. Gartner budou i nadale souéasti
vedeni Emitenta a/nebo Ze bude i nadale implementovana soucasna strategie Emitenta. Kromé toho jsou
vlastnici Dluhopist (véfitelé) v pripadé zmény fizeni/ovladani Emitenta (ve smyslu uvedeném v Emisnich
podminkach) opravnéni uplatnit opci na zpétny odkup Dluhopist a poZadovat Uplné ¢i ¢aste¢né splaceni
jmenovité hodnoty viech Dluhopisu, jejichzZ jsou vlastniky, a dosud nevyplaceného narostlého Grokového
vynosu. V pfipadé rozhodnuti vlastniki Dluhopist, ktefi vlastni Dluhopisy v nominalni hodnoté
odpovidajici alespon 50 % celkové jmenovité hodnoty upsanych a nesplacenych Dluhopis(i, o uplatnéni
dané opce na zpétny odkup bude Emitent povinen splatit ve velmi kratké Ihité 50 % a vicenesplaceného
kapitdlu z Dluhopist. Vsechny vyse uvedené faktory mohou mit negativni dopad na rozvoj podnikatelské
¢innosti Skupiny Emitenta, jeji finanéni situaci, postaveni a vysledky.

3.1.36 Rizika souvisejici s propadem trznich cen fotovoltaickych elektraren

Trzni ceny fotovoltaickych elektraren, které jsou zpravidla financovany externé, obecné zavisi na trznich
urokovych sazbach. Pokud dojde k jejich ristu a urokové sazby uvérl nejsou zafixovany, dojde zpravidla
k poklesu provoznich ptijml, coz vede k nizsi trini cené fotovoltaickych elektraren. To rovnéz plati
v pripadé poklesu cen elektrické energie, a to u fotovoltaickych elektraren, které nejsou podporovany
statem. Konkrétné jde o inflaci, kterd neni kompenzovana indexovanou podporou, nebo o (retroaktivni)
zhorseni zdkonnych podminek. Pokles trznich cen mlze jednak vyvolat potfebu zaporné Upravy rozvahy
Emitenta, ale rovnéz miZe vést k situaci, kdy bude béhem prodeje realizovana nizsi nez o¢ekavana kupni
cena, coz muUZe mit negativni dopad na financni situaci, postaveni a vysledky. Toto plati obzvlasté
v pripadech, kdy je Emitent nucen prodat urcitou fotovoltaickou elektrarnu, aby napfiklad uhradil zavazky
souvisejici se zahrani¢nimi Uvéry ¢i dluhopisy.

3.1.37 Environmentalni rizika

V souvislosti s otdzkami v oblasti Zivotniho prostfedi musi podnikatelské ¢innosti provozované Skupinou
Emitenta splfiovat pravni predpisy platné v misté, kde se pfislusné fotovoltaické elektrarny nachazeji. Tyto
pravni predpisy naptiklad upravuji povolené emise do ovzdusi, odpady, ochranu pldy a podzemnich vod,
pripadné otazky bezpecnosti a ochrany zdravi pfi praci. Porusovani danych predpisti mize mit za nasledek
postihy dle ob¢anského, spravniho i trestniho prdva. Pfedevsim prechodnd ustanoveni by mohla treti
strany motivovat k tomu, aby zahgjily uréitd fizeni, nebo aby vzhledem ke konkrétnim okolnostem
pozadovaly nakladnad opatieni ke kontrole a odstranéni pripadného environmentalniho znecisténi,
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pfipadné na modernizaci technickych zafizeni. Projektové pozemky pro jednotlivé fotovoltaické elektrarny
jsou castecné ve vlastnictvi prislusnych projektovych spolecnosti (SPV). Nelze vsak vyloucit, Ze se nejedna
o kontaminovand mista. Za odstranéni pripadné kontaminace pak nese odpovédnost dana SPV — bez
ohledu na pfi¢inu kontaminace. Toto by mohlo mit za nasledek urcité zavazky a naklady v kontextu
spravnich nafizeni ¢i pozadavku. Vsechny vyse uvedené okolnosti mohou mit negativni dopad na financni
situaci, postaveni a vysledky Skupiny Emitenta i Emitenta.

Jedna zfotovoltaickych elektraren v Ceské republice byla postavena na pozemku, kde v minulosti
probihala téZzba vapence. Ndsledné pak byl tento pozemek vyuZit pro ucely skladky. Tato skladka je
v souCasné dobé uzaviena, avsak nelze zcela vyloucit, Ze na danych mistech nedojde k sesuviim pldy,
pfipadné Ze i pres prislusné zajisténi nedojde k prliniku kontaminovanych latek ze skladky do pudy, coZ by
mélo za ndsledek prislusnd napravna opatreni. V obou pripadech pak existuje riziko, Ze by doslo k realnému
naruseni provozu fotovoltaické elektrarny, pficemzZz v nékterych pfipadech by mohlo dokonce dojit
k preruseni jejiho provozu. Kromé toho se na prislusném pozemku stdle nachdzeji urcité zasoby vapence,
takZe by bylo z pravniho hlediska moZné pozadat o nové povoleni na obnoveni tézby vdpence. V souladu
s Ceskymi pravnimi predpisy by udéleni daného povoleni k tézbé mohlo vést k situaci, kdy by byla tézba
vapence obnovena — bez ohledu na pritomnost pfislusné fotovoltaické elektrarny, coz by v konec¢ném
dasledku vedlo k odstranéni této fotovoltaické elektrarny. Toto by mélo velmi negativni dopad na financni
situaci, postaveni a vysledky Skupina Emitenta i Emitenta.

3.1.38 Rizika souvisejici s fotovoltaickym primyslem

Emitent plsobi v odvétvi obnovitelnych zdrojl energie, konkrétné pak ve fotovoltaickém sektoru.
V minulosti podléhal fotovoltaicky trh vysoké mife volatility. V roce 2012 byly v rdmci daného odvétvi
oznameny prvni pfipady insolvence, a to na strané vyrobcl i developerl pfislusnych fotovoltaickych
projektl. Hlavni podnikatelska ¢innost Emitenta — tedy zajistovani produkce elektrické energie v rdmci
fotovoltaickych zafizeni — je vystavena nizsi mife rizika neZ vyroba komponent, vyvoj a vystavba. Nelze vsak
zcela vyloucit, Ze obtizna situace v rdémci daného odvétvi nepfiznivé neovlivni také podnikatelskou ¢innost
Skupiny Emitenta, coz by nasledné mélo negativni dopad na financni situaci, postaveni a vysledky
Emitenta.

3.1.39 Riziko nedostatecného systému Fizeni rizik na strané Emitenta

Emitent disponuje mechanismy pro Fizeni rizik. Cinnosti Skupiny Emitenta v oblasti controllingu jsou
realizovany pfidruZzenou (dcefinou) spolecnosti Emitenta. Vzhledem k planované expanzi portfolia —
predevsim v rdmci dalSich zemi — je nutné systém fizeni rizik véetné controllingovych ¢innosti Skupiny
neustale rozsifovat, a to v souvislosti se sdilenim informaci i zdznamem a zpracovanim udajl pfidruzenych
spole¢nosti v zahranici. Nelze vyloucit, Ze k témto krokiim nedojde vibec i véas, coz by mohlo znamenat,
Ze informace relevantni pro feSeni pfipadnych rizik nebudou vibec zverejnény, pripadné nebudou
zverejnény v Uplném rozsahu ¢i dostatec¢né rychle. Nasledné muze dojit k situaci, kdy i pres existenci
systému fizeni rizik nebudou identifikovdna podstatnd rizika hrozici pfidruzenym zahrani¢nim
spolecnostem, pfipadné budou tato rizika identifikovana pozdé. Kromé toho nelze vyloucit to, Ze jizzndma
rizika nebudou nespravné vyhodnocena. Existuje nebezpedi, Ze systém Fizeni rizik, véetné controllingovych
¢innosti Skupiny, se ukaze byt jako zcela ¢i ¢astecné nevyhovujici, Ze dané mechanismy selZzou, pficemz
nasledné dojde k vyskytu rizik pro podnikatelskou ¢innost Skupiny Emitenta, nebo tato rizika nebudou
dostatecné brzy identifikovana. Toto by pak mohlo vést kvyvoji a rozhodnutim, kterd budou
v podnikatelském i administrativnim kontextu zavadéjici. Vyskyt jednoho ¢i nékolika vySe uvedenych
rizikovych faktorl by mohl mit velmi negativni dopad na financni situaci, postaveni a vysledky Skupiny
Emitenta.

3.1.40 Danova rizika

Spolecnosti ze Skupiny Emitenta by mohly byt vystaveny také danovym rizikim. Zejména by mohlo dojit k
doplatkiim dané na zdkladé danovych kontrol a k nepredvidatelné negativni zméné danové regulace
v zemich, kde vsoucasnosti Skupina Emitenta pusobi, ale také v zemich, které jsou pro Emitenta
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z investi¢niho pohledu zajimavé. Obecné feceno mUlze kazda danova kontrola dcefiné spolecnosti vést ke
zménam ve vymeéreni dané z pfijm0d. Emitent se domniva, Ze dafova priznani jednotlivych spolecnosti ze
Skupiny Emitenta jsou v souladu s platnymi dafilovymi predpisy. Dle ndzoru Emitenta tak nehrozi zadné
vyrazné danové nedoplatky. Nelze vSak zcela vyloucit, Ze finan¢ni irady mohou mit na urcité skutecnosti
odliSny pohled, coz by nasledné mohlo vést k dodatenému vyméreni dané, na které by pfrislusna
spolecnost Skupiny Emitenta neméla vytvoreny dostatecné rezervy. Toto by mohlo mit negativni dopad na
finanéni situaci, postaveni a vysledky Skupiny Emitenta.

3.2 RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K SPECIFICKE INVESTICI VYBOCUIJICi Z HLAVNEHO OBORU
PODNIKANI

Emitent ma v Umyslu do konce roku 2016 ucinit investici do nemovitosti nachazejici se na lukrativnim misté
pobliz Karlova mostu v Praze (ddle jen ,,Nemovitost“). Proto neni vylouceno, Ze bude v budoucnu podléhat
nasledujicim rizikm.

3.2.1 Riziko konkurence

Emitent ma v pldnu podnikat v oblasti realitniho trhu (zejména v segmentu prondjmu nemovitosti).
JakoZto ucastnici hospodarské soutéZze bude muset Emitent pruzné reagovat na ménici se situaci na trhu,
na chovani konkurence a na pozadavky spotfebitell. V podminkach silné konkurence muze dojit k tomu,
Ze Emitent nebude schopen reagovat odpovidajicim zplsobem na konkurenc¢ni prostredi, coz by mohlo
vést ke zhorseni hospodarské situace Emitenta a v konec¢ném dlsledku negativné ovlivnit jeho schopnost
dostat dluhtim vyplyvajicim z Dluhopisd.

3.2.2 ZAavislost Emitenta na prondjmu nemovitosti

Vzhledem ke skutecénosti, Ze Emitent ma v planu podnikat v oblasti krdtkodobého prondjmu Nemovitosti,
jsou jeho hospodarské vysledky spojené stouto aktivitou zavislé na existenci najemc ochotnych a
schopnych kratkodobého ndjmu, ktefi jsou schopni radné a vcas platit sjednané najemné a sluzby
souvisejici s uzivanim Nemovitosti. Pokud by doslo k vyznamné ztraté najemcl, mohla by tato skutec¢nost
negativné ovlivnit hospodarskou a finanéni situaci Emitenta, coZz mlize mit nepfiznivy dopad na splaceni
dluh(i z Dluhopisd.

3.2.3 Riziko spojené s nizkou likviditou Nemovitosti

Riziko investovdni do Nemovitosti je spojeno s jeji nizkou likviditou. Na rozdil od finanénich aktiv je prodej
nemovitosti sloZitéjsi a dlouhodobou zélezZitosti, coz mlZe negativné ovlivnit vynosnost investice do
Nemovitosti. Jakékoli pritahy v prodejnim procesu, pfipadné snizeni prodejni ceny Nemovitosti v dlisledku
napf. Spatného nacasovani prodeje, mohou mit nepfiznivy dopad na financ¢ni vysledky Emitenta.

3.2.4 Riziko regulatorni a riziko sankci

Dodrzovani platnych pravnich norem spojenych s kratkodobym najmem nemovitosti podléha kontrole
pfislusnych organ(l a jejich poruseni mize vést k uloZeni sankci vlastnikovi Nemovitosti nebo najemci,
véetné sankci financnich ¢i sankci spocivajicich v preruseni ¢i zakazu ¢innosti. Ackoli si Emitent neni védom,
Ze by hrozilo jakékoliv poruseni platnych pravnich norem nelze pripadné poruseni a tomu odpovidajici
sankce v budoucnosti zcela vyloucit, coZ by mohlo vést ke zhorSeni hospodarské situace vlastnika
Nemovitosti, coz mlze mit nepfiznivy dopad na schopnost Emitenta dostat svym dluhim vyplyvajicim z
Dluhopist.

3.2.5 Riziko sniZzeni ndvstévnosti souvisejici s lokalitou

V ptipadé, Ze se radikdlné zméni trendy, zvyklosti a pfijmova stranka navstévnik(l Prahy, ktefi vyuZivaji
formy kratkodobého pronajmu nemovitosti, mize dojit ke snizeni platebni schopnosti Emitenta zplsobené
nutnosti dostat své garance souvisejici s planovanym dluhovym financovanim Nemovitosti.
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3.2.6 Rizika souvisejici s akvizici Nemovitosti

Ve vztahu k akvizici Nemovitosti vyZaduje soucasné soukromé pravo celou fadu formalit, jejichz absenci v
fadé pripadu stiha absolutni neplatnosti. V pripadé, Ze by se jakakoli aktivné legitimovana osoba takové
neplatnosti u soudu domahala, Emitent by se aktivné branil. Nicméné i kdyby se po soudnim fizeni ukazalo,
Ze Emitent neni vlastnikem kteréhokoli dotéeného pozemku a stavby na ném umistnéné, bude jednat s
vlastnikem o koupi anebo pronajmu pozemku anebo zfizeni vécného bfemene za kompenzaci, pricemz
pokud by se nic z toho nepodafilo dojednat a dostal by se s vlastnikem do soudniho sporu, pak Emitent v
takovém sporu bude Zzddat soud, aby zfidil vécné bfemeno na pozemku za priméfenou finanéni
kompenzaci ve vysi ceny obvyklé. Vedle toho by Emitent mél v takovém pripadé pohledavku na navraceni
kupni ceny za pozemek a stavbu na ném umistnénou z titulu bezdlivodného obohaceni. P¥i situaci, Ze by
Emitent soud prohral, miZe tato situace mit podstatny nepfiznivy dopad na hospodafeni Emitenta a
schopnost dostat dluhdim z Dluhopis(.

3.2.7 Zavislost na ménicich se preferencich spotrebiteli a nutnost kontinualnich investic

Emitent ma v uUmyslu provozovat Nemovitost, kterd jsou svym zamérenim urcena k provozovani
kratkodobého pronajmu a provozovani restauratérskych sluzeb. V ptipadé, Ze by na trhu nastala vyrazna
zména v chovani spotfebiteld, v jejimz disledku by doslo k odlivu zdkaznikd nebo ndjemct pfislusnych
prostor, mohla by takova skute¢nost mit vliv na podnikatelskou ¢innost Emitenta. Tato situace by se mohla
negativné projevit na schopnosti ndjemci bytovych a nebytovych prostor hradit ndjemné Emitentovi, coz
by v kone¢ném dlsledku mohlo Emitenta ohrozit nebo negativné finanéné ovlivnit. Vyznamna zména v
chovani spotiebiteld by také mohla vést k dalsSim nakladim, respektive investicnim vydajlim ze strany
Emitenta, nutnych k pfestavbé nebo zméné ucelu vyuZiti Nemovitosti. Vyznamnd zména v chovani
spotiebitelll mGze dale vést k ukonceni najemnich smluv ze strany najemc(, coZ vyvold u Emitenta
negativni vliv na cash flow. S timto vznikla povinnost nalezeni novych najemc maze byt nasledné ¢asové
narocna. Prestoze ma Emitent v umyslu s predmétnymi ndjemci sjednat, Ze vSechny naklady na udrzbu,
véetné udrzovani kontinudlniho stavu Nemovitosti, jsou plné hrazeny najemci, mlze se stat, Ze najemci
nebudou postupovat dle této dohody a Emitent bude nucen provést opravy a udrzbu na své naklady, které
bude nasledné po prislusnych najemcich vymahat. Tento stav miZe mit nepftiznivy vliv na volné penézni
prostiedky Emitenta a pInéni dluhl z Dluhopisd.

3.3 RIZIKOVE FAKTORY TYKAJICi SE DLUHOPISU
3.3.1 Obecnarizika spojena s Dluhopisy

Dluhopisy stejné jako jakakoliv jina zapUjcka podléhaji riziku nesplaceni. Potencialni investor do Dluhopisl
si musi sdm podle svych pomérl urcit vhodnost investice do DluhopisQ. Kazdy investor by mél predevsim:
(a) mit dostatecné znalosti a zkusenosti k Giéelnému ocenéni Dluhopist, vyhod a rizik investice do
Dluhopisl, a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu, nebo v jakémkoliv jeho dodatku

¢i doplnéni, pfimo nebo odkazem;

(b) mit znalosti o pfimérenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vidy v kontextu
své konkrétni financni situace, investice do Dluhopist a jejiho dopadu do svych investic a/nebo na
své celkové investicni portfolio;

(c) mit dostatecné financni prostredky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika
investice do Dluhopis(;

(d) uplné rozumét podminkam Dluhopisl (predevsim Emisnim podminkam a tomuto Prospektu) a byt
seznamen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv prislusSného ukazatele nebo financ¢niho trhu;

(e) byt schopen ocenit (bud sdm nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scénare dalsiho vyvoje
ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktoru, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho
schopnost nést mozna rizika.
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3.3.2 Rizika vyplyvajici z moznosti dalSiho dluhového financovani

S vyjimkou omezeni vyplyvajicich ze zavazku Emitenta nezfidit ani neumoznit zfizeni zadného zajisténi
jakychkoli svych zavazki (jak jsou definovany v Emisnich podminkach) zastavnimi nebo jinymi obdobnymi
pravy tretich osob kromé ptipadu, kdy zajisti, aby zavazky Emitenta vyplyvajici z Dluhopist byly zajistény
rovnocenné nebo jinym zplsobem schvalenym usnesenim schlize vlastnik(i Dluhopist neexistuje zadné
vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho dluhového financovani
Emitenta. Podle udaji z konsolidované ucetni zavérky Emitenta k30. 9. 2016 je podil pujcek
(dlouhodobych i kratkodobych) vici celkovym aktivim 47 %. Prijeti dalSiho dluhového financovani mize v
kone¢ném dlsledku znamenat, Ze v pfipadé insolvencniho fizeni budou pohledavky Vlastnikd dluhopis(i z
Dluhopist uspokojeny v mensi mire, nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovani nedoslo. S rlstem
dluhového financovani Emitenta také roste riziko, Ze se Emitent mlze dostat do prodleni s plnénim svych
zévazk( z Dluhopisu.

3.3.3 Riziko likvidity a obchodovatelnosti Dluhopist

Emitent pozadd o prijeti Dluhopis k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému v ramci
segmentu Free Market BCPP a na volném trhu mnohostranného obchodniho systému RMS. Nelze zcela
vyloucit, Ze nakonec nedojde k prijeti téchto Dluhopis k obchodovani, pricemz v disledku toho bude
prodejnost Dluhopis( silné omezena, pfipadné dokonce znemoznéna. To rovnéz plati pro ptipad, kdy by
po pfipadném prijeti Dluhopisd k obchodovani na BCPP a/nebo RMS doslo k jejich vyfazeni
z mnohostranného obchodniho systému. Pokud by investofi v souvislosti s Dluhopisy realizovali urcité
obchodni transakce, napt. ,prodeje na kratko“, které by vyzadovaly, aby v urcitém okamziku doslo
k obchodu Dluhopist na BCPP a/nebo RMS nebo k ndkupu cennych papir(i na bazi urokd, kdy jsou pozdéji
planovany splatky urokd, mohli by tito investofi utrpét Skody. Bez ohledu na kotaci Dluhopisti nemUze
existovat ujisténi, Ze se vytvori dostatecné likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, Ze
takovy trh bude trvat. Skute¢nost, Ze Dluhopisy mohou byt obchodovany v mnohostranném obchodnim
systému BCPP a/nebo RMS, nemusi nutné vést k vyssi likvidité Dluhopis. V pfipadé nekétovanych
Dluhopist mlzZe byt naopak obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz mize mit negativni dopad na jejich
likviditu. Prodej Dluhopist je pak moiny pouze v pfipadé, Ze investor najde vhodného kupujiciho.
Vzhledem k relativné malé velikosti trhu s emisemi miZe byt pro drzitele DluhopisQ, ktery bude chtit své
Dluhopisy prodat, obtizné najit kupujiciho. Proto nelze zcela vyloucit, Ze investor nebude viibec schopen
prodat své Dluhopisy, pripadné tak nebude schopen ucinit v pozadovany okamzik ¢i za poZadovanou cenu.
Kupni cena muZe byt vyrazné nizsi nez cena, ktera byla za Dluhopisy dfive zaplacena. Investor tak muze
utrpét ztratu. Jde vzdsadé o to, Ze investofi nemohou v souvislosti stémito Dluhopisy poZadovat
predcasné splaceni dluzné castky. Emitent nicméné ucini vSechny dostupné kroky k zvyseni a udrzeni
likvidity napfiklad zaclenénim market makera.

3.3.4 Riziko dluhopisd s pevnou urokovou sazbou

Vlastnik Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku zmény ceny takového Dluhopisu v
dlsledku zmény trznich drokovych sazeb. Zatimco je nominalni Urokova sazba stanovena v Emisnich
podminkach po dobu existence Dluhopisl fixovana, aktualni Urokova sazba na kapitalovém trhu ("trzni
urokova sazba") se zpravidla denné méni. Se zménou trzni Urokové sazby se také méni cena Dluhopist s
pevnou urokovou sazbou, ale v opaéném sméru. Pokud se tedy trZni Urokova sazba zvysi, cena Dluhopisu
s pevnou urokovou sazbou zpravidla klesne na Uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven
trini Urokové sazbé. Pokud se trini Urokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou
se zpravidla zvysi na Uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni drokové sazbé.

3.3.5 Riziko zdanéni

Potencialni kupujici nebo prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze mohou mit povinnost odvodu
dané nebo jinych poplatkl v souladu s pravem i zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k prevodu Dluhopisu,
nebo jiného v dané situaci relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici Zddna oficidlni
stanoviska danovych Uradl nebo soudni rozhodnuti k finanénim nastrojlim jako jsou Dluhopisy. Potencialni
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investofi by se nicméné neméli pti ziskavani, prodeji ¢i splaceni Dluhopist spoléhat na strucné a obecné
shrnuti dafiovych otazek obsazené v tomto Prospektu, ale méli by jednat podle doporuceni svych darfiovych
poradcl ohledné jejich individualniho zdanéni. Zvazeni investovani podle rizik uvedenych v této c¢asti by
mélo byt u¢inéno minimalné po zvazeni danfiovych dlsledkd koupé, prodeje a drzeni Dluhopist a ptijimani
urokovych vynosti z Dluhopist podle dafiovych predpist platnych v Ceské republice, v zemi, v niz je investor
danovym rezidentem, jakoz i v ostatnich zemich, v nichZ vynosy z drzeni a prodeje Dluhopisti mohou byt
zdanény. Potencidlni investofi do Dluhopisli by si méli byt védomi toho, Ze pfipadné zmény danovych
predpisd mohou zpUsobit, Ze vysledny vynos z Dluhopisi mlze byt nizsi, nez plvodné predpokladali,
a/nebo Ze investorovi muze byt pfi prodeji nebo splatnosti Dluhopist vyplacena nizsi ¢astka, nez plvodné
predpokladal.

Aktudlné platné ceské danové zakony se diky novelizacim neustale méni. Emitent nemUzZe ovlivnit, zda
budou po celou dobu trvani az do splatnosti Dluhopist beze zmény platit dafiové predpisy, které plati
v okamziku vyhotoveni tohoto Prospektu, véetné pripadnych pokynl v oblasti spravy dani, vyhlasek,
nafizeni ¢i smérnic vydanych na podporu implementace danych darnovych pravnich predpist. Informace o
danové problematice uvedené vtomto Prospektu tak odrdzeji vyhradné aktudlni stav legislativy, pfi
radném zvazeni aktudlni jurisdikce a postoji prislusné spravy, véetné prislusnych pravnich vykladu
platnych v dobé zverejnéni tohoto prospektu. Existuje riziko, Zze budouci zmény danovych pravnich
predpisld, zmény postoju pfislusné danové spravy budou mit negativni dopad na danové podminky pro
investory vyplyvajici z poskytnuti kapitdlu ke koupi Dluhopisi a zjejich drZeni. Toto by mohlo vést
k vyrazné dodatecné darové zatéZi na strané investor(. V souvislosti s pfipadnymi dafiovymi zaméry
investorl investujicich do Dluhopist bude veskera odpovédnost vyhradné na strané investor(.

3.3.6 Rizika vyplyvajici ze zmény prava

Emisni podminky Dluhopis@ se Fidi pravem Ceské republiky platnym k datu tohoto Prospektu. Po datu
vydani Dluhopist mize dojit ke zméné pravnich predpis(, které se vztahuji na prava a povinnosti vyplyvajici
z Dluhopis(, a to pfipadné i se zpétnou ucinnosti. Emitent nemzZe Cinit jakékoli zaruky tykajici se dopad
jakéhokoli soudniho rozhodnuti nebo zmény ceského prava nebo Uredni praxe na hodnotu Dluhopist po
datu tohoto Prospektu.

3.3.7 Riziko zakonnosti koupé Dluhopist

Potencialni investofi do Dluhopist by si méli byt védomi, Ze koupé Dluhopisi mlzZe byt predmétem
zdkonnych omezeni ovliviujicich platnost jejich nabyti. Emitent nema ani nepfebira odpovédnost za
zdkonnost nabyti Dluhopist potencialnim kupujicim Dluhopisd, at jiz podle jurisdikce jeho zalozeni nebo
jurisdikce, kde je ¢inny (pokud se lisi). Potencialni kupujici se nemUZe spoléhat na Emitenta v souvislosti se
svym rozhodovanim ohledné zakonnosti nabyti Dluhopisu.

3.3.8 Uvérové riziko

Na zadkladé emise Dluhopisli, které jsou predmétem tohoto prospektu, Emitent vyda Dluhopisy
v maximalni celkové jmenovité hodnoté 1050000 000 KcE. Splaceni Dluhopisli a plnéni zavazki
spocivajicich v Uhradé kupdnu zavisi na skutecnosti, zda Emitent v rdmci své podnikatelské ¢innosti vyuzZije
prostiedky z emise téchto Dluhopist zplsobem, kdy bude schopen hradit platby kupdnu a nakonec splnit
své zavazky vici investorlim — tedy Ze bude jednat v souladu s harmonogramem uvedenym v emisnich
podminkach — a Ze splni zavazek a splati celou jmenovitou hodnotu upsanych Dluhopis v den jejich
konecné splatnosti, nedojde-li v souladu s emisnimi podminkami k predcasné splatnosti Dluhopisa. Pokud
prostfedky z emise Dluhopisli nebudou vyuzity zplisobem stanovenym v tomto prospektu, pfipadné pokud
bude situace Emitenta jinak negativné ovlivnéna, existuje riziko ¢astecné ¢i Uplné ztraty investic na strané
investor(.

3.3.9 Volatilita cen na burze

Nabizené Dluhopisy pfedstavuji relativné malou emisi omezeného objemu. V této souvislosti tedy nelze
vyloucit vyznamnou fluktuaci cen danych Dluhopist na burze cennych papir(, a to bez ohledu na finan¢ni
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situaci Emitenta ¢i obecny vyvoj Urokovych sazeb. Celkovy vyvoj Dluhopisti mlze rovnéz poskodit obecna
volatilita cen/kurz na burzach cennych papirli — bez pfimé souvislosti s Emitentem, jeho podnikanim ¢i
financni situaci, postavenim a vysledky, pfipadné s vyhlidkami jeho podnikatelské ¢innosti. Po pfijeti
k obchodovani se mize cena Dluhopist vyrazné ménit v dlsledku vykyv( redlnych ¢i predpokladanych
vysledkl, neplnéni ziskovych ocekavani analytikd trhd cennych papird, zmény celkovych ekonomickych
podminek, pripadné v dlsledku jinych faktor(, napf. vyvoje urokovych sazeb. Cena Dluhopisli tedy mlze
podléhat vyznamné oscilaci, ktera nutné nemusi odrazet ekonomickou situaci Emitenta. Kromé toho mlze
negativni ekonomicky vyvoj zplsobit vyraznou fluktuaci a v dlsledku toho i ztraty pfi prodeji Dluhopist na
strané investordQ.

3.3.10 Rizika plynouci z neexistujiciho zajisténi Dluhopisi

Splaceni Dluhopisu nebo vyplaceni jeho vynosu neni zajisténo treti osobou. Véfitelé tak nemaji zadné
zaruky v pripadé, Ze Emitent nebude schopen plnit své zavazky vyplyvajici z DluhopisG. Na druhé strané
jsou vsak témér vsechny polozky majetku Emitenta ¢i stdvajicich projektovych spolecnosti (SPV) zastaveny
ve formé zaruk/zajisténi za Uvéry poskytnuté témto SPV. Cdsteéné byla rovnéi pfijata vzajemna
odpovédnost. Emitent nebo jeho SPV mohou i naddle kdykoliv zfidit zajisténi s ohledem na své majetkové
poloZky ve prospéch tretich stran, pokud toto zajiSténi nebude pocitdno pro ucely zadluzeni v ramci
kapitalového trhu. V pfipadé platebni neschopnosti Emitenta budou naroky investor(l uspokojeny aZ po
uspokojeni zajisténych narokl ostatnich véritell (napf. financujicich bank). Véritelé z titulu Dluhopisl
nemohou po Emitentovi poZadovat prednostni uspokojeni svych narokl tykajicich se arokl ¢i splaceni
jmenovité hodnoty Dluhopis prioritné pred ostatnimi naroky, které spadaji do stejné skupiny jako naroky
plynouci z Dluhopisu, pfipadné prednostné pred uspokojenim narokl subjektd investujicich do ostatnich
dluhopisi vydanych Emitentem. Existuje tak nebezpeci, Ze v pfipadé platebni neschopnosti Emitenta
nebudou v ramci likvidacniho zlstatku Zadné ¢i témér zadné prostredky, které by bylo mozné vyuzit na
vyplatu narok( drzitelll Dluhopis(. Véritelé ztitulu Dluhopisi by tak v souvislosti se svymi naroky
neobdrzeli Zddné uhrady, pfipadné by obdrZeli dhrady ve velmi omezené vysi.

3.3.11 Rizika tykajici se emise ostatnich dluhopist

Emitent je v souladu s podminkami Dluhopis(i opravnén vydavat dalsi dluhopisy. V soucasné dobé jsou
v obéhu korporatni dluhopisy Emitenta (ISIN: DEOOOA1HELE?2), které budou splatné dne 12. bfezna 2018.
Splaceni téchto jiz vydanych dluhopist a emise pfipadnych nové vydavanych dluhopis by mohly vést
k situaci, kdy Dluhopisy budou mit nizsi trzni hodnotu v disledku vyssi nabidky.

3.3.12 Rizika souvisejici s dalSim zadluzenim Emitenta

Neexistuji Zzadna zakonna, smluvni ¢i jind omezeni s ohledem na celkovou vysi zdvazkd, které mohou
Emitent nebo spolecnosti ze Skupiny Emitenta pfijmout. Ostatni zdvazky mohou byt ve stejné kategorii
jako Dluhopisy, ptipadné mohou byt témto zavazkim nadtizené. Kazdy dalsi nar(st zavazk( dale zvysuje
zadluZeni Emitenta a mUzZe snizit ¢astku, kterou véritelé z titulu Dluhopisli obdrzi v pfipadé likvidace ci
platebni neschopnosti Emitenta. Zaroven mohou dodatecné urokové naklady v souvislosti s dalSimi
prostfedky ziskanymi z externich zdrojl a dodatecné zdvazky spocivajici ve splaceni téchto prostredk
omezit i zcela podlomit schopnost Emitenta splacet Uvéry a souvisejici Uroky.

3.3.13 Riziko souvisejici se zménami trznich cen

Pro investory, ktefi drzi nabizené Dluhopisy v rdmci svych obchodnich aktiv, nebo ktefi z jinych ddvodi
vedou Ucty skutecného stavu majetku, existuje nebezpeci, Ze hodnota Dluhopist v ¢ase poklesne a tito
investofi — ackoliv budou dané Dluhopisy i nadale drzet - budou muset vykazat ztraty v dasledku
nezbytného ucetniho precenéni, bez pfipadnych dopad( na likviditu. Kromé toho mlze mit pokles trzni
ceny Dluhopist negativni dopad na financovani Emitenta a tedy rovnéz dopad na finanéni situaci, postaveni
a vysledky Skupiny Emitenta. Pokles trini ceny Dluhopisi muzZe v krajném pfipadé indikovat, Ze trzni
vhimani ekonomického zdravi Skupiny Emitenta se natolik zhorsilo, Ze Skupina Emitenta mlze mit ztizeny
pristup k dalSimu externimu financovani svych aktivit, nebo takové financovani mlze byt neimérné nebo
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skokové prodrazeno.
3.3.14 Riziko spocivajici v nemoznosti ovlivnit fizeni Emitenta

Investofi, ktefi ziskaji nabizené Dluhopisy, se stanou véfiteli Emitenta. Jako poskytovatelé avéru tak nemaji
Zadna prava podilet se na rozhodovani Emitenta. Konkrétné pak Dluhopisy nepfedstavuji obchodnépravni
¢i obchodni podil v ramci spole¢nosti Emitenta. Pfedstavuji vyhradné naroky vici Emitentovi plynouci ze
zdvazkového prava, naroky na uUhradu urokd a splaceni kapitadlu ke konkrétnimu datu splatnosti.
S Dluhopisy nejsou spojena zadna prava na podil na majetku, rozhodovani ¢i hlasovani, a dale Zadna prédva
¢i povoleni v rdmci fizeni ¢i moZnost ovliviiovat chod Emitenta, s vyjimkou prav, kterd se ze zakona vazi
k celé emisi DluhopisU. Investofi tak v podstaté nemaji Zadnou moznost, jak by mohli ovlivnit strategii Ci
vyvoj Emitenta, pficemzZ spoléhaji na rozhodovani spravni rady a valné hromady Emitenta. Existuje
nebezpedi chybnych podnikatelskych rozhodnuti, kterd by mohla vést k situacim, kdy nebude moziné
Castecné ¢i dokonce vibec provést thradu uroku ¢i jistiny Dluhopist z dlivodu nedostatecnych financénich
prostredkd.

3.3.15 MozZna ztrata prav v disledku vétsinového rozhodnuti vlastnikti Dluhopist

V souladu s predpisy, které upravuji celou emisi Dluhopisi, jsou véritelé z titulu Dluhopisli vystaveni
moznému nebezpedi, Ze budou prehlasovani na zakladé vétsinového rozhodnuti ostatnich vlastnik(
Dluhopist a ztrati urcitd prava proti své vlli — ve prospéch ostatnich vlastnik( Dluhopist, pokud se tito
ostatni vlastnici na zdkladé vétSinového rozhodnuti rozhodnou zménit ustanoveni emisnich podminek.
Pokud bude jmenovan spolecny zastupce viech véfitel(, mize jednotlivy véritel ¢astecné Ci zcela ztratit
mozZnost prosazovat a uplatriovat sva prava vici Emitentovi nezavisle na ostatnich véfitelich. VétSinové
rozhodnuti vlastnik(l Dluhopis(, které povede ke ztraté urcitych prav na strané vlastnikd Dluhopist, mlze
mit velmi negativni dopad na hodnotu Dluhopist a na realizovatelnost této hodnoty, pficemz mize vést
k Gplné ztraté ucinéné investice.

3.3.16 Inflaéni riziko

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze Dluhopisy neobsahuji protiinfla¢ni
dolozku, a Ze realna hodnota investice do Dluhopist mize klesat zarovern s tim, jak inflace snizuje hodnotu
mény. Inflace rovnéz zplsobuje pokles realného vynosu z Dluhopisli. Pokud vySe inflace prekroci vysi
nominalnich vynost z Dluhopisl, hodnota redlnych vynosl z Dluhopist bude negativni.

3.3.17 Nabidka v zahranici

Dluhopisy jsou predmétem verfejné nabidky pouze v Ceské republice. Vyplatni misto se nachazi vyhradné
v Ceské republice. Cinnosti tykajici se U€etnictvi a spravy Dluhopis(i by tedy mohly byt pro zahraniéni
investory ponékud nakladné. Zejména investofi, ktefi nemaji béiné ucty v Ceské Republice, jsou vystaveni
riziku, Ze akvizice Dluhopist / Ghrady kupdnu a splatka jmenovité hodnoty Dluhopisu mohou byt
provadény pouze prostrednictvim mezinarodni banky. Pfed pfipadnou akvizici Dluhopist by tak bylo nutné
zridit si Ucet u mezinarodni banky s pristupem na cesky trh cennych papir(. V tomto ohledu by pak mohly
byt s akvizici Dluhopisli a Uhradou kupdnu / splatkou jmenovité hodnoty Dluhopisu spojeny dalsi naklady.
Vynosy z Dluhopisu by tak mohly byt v porovnani s o¢ekavanim nizsi.

3.3.18 Rizika souvisejici s transakénimi a podobnymi naklady

Transakcni ndklady, jako jsou naptiklad bankovni provize nebo jiné ndklady souvisejici s nakupem ¢i
prodejem Dluhopist, mohou zejména pfi nizkém objemu jednotlivych transakci vést k vyraznym nakladlim
na strané Vlastnik( Dluhopis(, napt. pokud jsou pozadovany minimalni poplatky za kazdou transakci. Tyto
naklady pak mohou celkové vyrazné snizit ptijmy z Dluhopisi. Potencidlni investofi by se proto méli pred
samotnym nakupem Dluhopisli seznamit se vSemi naklady, které mohou v souvislosti s nakupem ¢i
prodejem Dluhopisl vzniknout.
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3.3.19 Rizika souvisejici s externim financovanim Dluhopist

V pripadé externiho financovani kupni ceny Dluhopist ruci za splnéni svych financnich zavazk( plynoucich
z externiho financovani investor — a to i v pripadé, Ze neobdrzi z Dluhopis( Zadné vynosy. Investofi mohou
nakup Dluhopisli ¢astecné ci zcela financovat z externich zdrojl. Je vSsak nutné zdUlraznit, Ze Castecné (i
Uplné financovani dané investice prostfednictvim ciziho kapitalu méni rizikovou strukturu a zvySuje tak
riziko investora. V pfipadé vyuZziti externich zdroj(i na dhradu kupni ceny Dluhopis(i se investor zavazuje
uhradit Uroky a jistinu, a to i v pfipadé, Ze neobdrzi z Dluhopist Zzadné platby kupénu/splatky jmenovité
hodnoty Dluhopist, pfipadné tyto Uhrady obdrZi pouze v ¢astecné vysi.

3.3.20 Rizika souvisejici s neexistenci pojisténi vkladd pro Dluhopisy

Dluhopisy predstavuji kapitalovou investici, pro kterou neexistuje Zzadné zakonem stanovené pojisténi
vkladd (napt. prostfednictvim pojisténi bankovnich vkladd). V pfipadé platebni neschopnosti Emitenta
budou investofi v souladu s insolvencnim zdkonem na stejné Urovni s ostatnimi nezajisténymi véfriteli.
Majetek Emitenta bude v pomérné vysi vyplacen pfislusSnym véfitellm za uUcelem uspokojeni jejich
pohledavek. Vlastnici Dluhopisi nepatfi k zajisténym véfiteldm Emitenta. V této souvislosti neexistuje
zadné pojisténi vkladu, proto mize dojit k celkové ztraté investice.
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4 INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM
Na webové strance Emitenta, lze nalézt ndsledujici dokumenty, jeZ jsou do tohoto Prospektu zahrnuty
odkazem:
Informace Dokument Strana
Auditovand konsolidovana ucetni zavérka | Auditovand konsolidovand ucetni zdvérka | 1-79
Emitenta za rok 2014, podle mezinarodnich | Emitenta za rok 2014, podle mezindrodnich
Ucetnich standard( IFRS. Ucetnich standard( IFRS.
Vyrok ke auditované konsolidované ucetni | Auditovana konsolidovand ucetni zavérka 30-81
zavérce Emitenta za rok 2014, podle | Emitenta za rok 2014, podle mezinarodnich
mezinarodnich ucetnich standard( IFRS. Ucetnich standard( IFRS.
Auditovand konsolidovana ucetni zavérka | Auditovand konsolidovand ucetni zdvérka | 1—82
Emitenta za rok 2015, podle mezinarodnich | Emitenta za rok 2015, podle mezindrodnich
Ucetnich standard( IFRS. Ucetnich standardU IFRS.
Vyrok ke auditované konsolidované ucetni | Auditovana konsolidovand ucetni zdvérka 33-34
zavérce Emitenta za rok 2015, podle | Emitenta za rok 2015, podle mezinarodnich
mezinarodnich ucetnich standard( IFRS. Ucetnich standard( IFRS.
Konsolidovanou ucetni zavérku za rok 2014, véetné vyroku auditora, lze nalézt na:
http://web.photonenergy.com/files/2014 Financial statements Audit opinion.pdf
Konsolidovanou ucetni zavérku za rok 2015, v¢éetné vyroku auditora, lze nalézt na:
http://en.photonenergy.com/reports/25595578/penv_2015 auditors report.pdf
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5 NABIDKA A PRODE]J

5.1 OBECNE INFORMACE O NABIDCE A POVERENYCH OSOBACH

Emitent se rozhodl vydat a nabidnout Dluhopisy v pfedpoklddané celkové jmenovité hodnoté emise do
1 050 000 000 K¢&. Emitent uvefejnil tento Prospekt pro tGéely vefejné nabidky v Ceské republice.

Predmétem nabidky budou veskeré Dluhopisy vydavané v rdmci Emise, tj. Dluhopisy do celkové jmenovité
hodnoty 1 050 000 000 K¢&. Emitent neni opravnén vydat Dluhopisy ve vétsi nez celkové jmenovité hodnoté
Emise.

Verejna nabidka Dluhopist bude ¢inéna Emitentem zejména za pouZiti prostredk komunikace na dalku,
a ddale prostfednictvim pripadného zprostfedkovatele nebo prostfednictvim dalSich spoleénosti
povérenych Emitentem k nabizeni a pfipadné taky k umisténi Dluhopisi. Emitent si vyhrazuje pravo
povérit ¢innostmi souvisejicimi s vefejnou nabidkou a pripadné rovnéz s umisténim Dluhopist u koncovych
investor( vedle pfipadného zprostfedkovatele, rovnéz dalsi spolecnosti.

Dojde-li po schvaleni tohoto Prospektu, ale jesté pred ukoncenim verejné nabidky k podstatné zméné v
nékteré skutecnosti uvedené v tomto Prospektu nebo byl-li zjiStén vyznamné nepfesny Udaj a tato zména
nebo nepresnost by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopis(, uverejni Emitent dodatek k tomuto Prospektu
po jeho schvéleni Ceskou narodni bankou.

Emitent povéfil na zdkladé smlouvy o spravé emise a obstarani plateb ze dne 21.11.2016 spolecnost
UniCreditBank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem na adrese Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1,
PSC 140 92, I1CO: 649 48 242, zapsanou v obchodnim rejstfiku pod sp. zn. B 3608 vedenou Méstskym
soudem v Praze (ddle téz jako ,,UCB*“) k vykonavani funkce Administratora a ¢innostmi Agenta pro vypocty
(jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach Dluhopist). UCB zajistuje veskeré ¢innosti spojené s
obstaranim Emise Dluhopisl a s vyporadanim primarniho Upisu a vyplacenim Vlastnik( Dluhopisd.

Emitent mlZe povéfit na zakladé smlouvy o zprostiedkovani prodeje dluhopist zprostifedkovatele k
verejné nabidce Dluhopist. V zprostfedkovatelské smlouvé udéli Emitent pripadnému zprostredkovateli
povéreni v souvislosti s Emisi plsobit v roli zprostredkovatele potencialnich investord Dluhopis(, pfijimat
pokyny potencialnich investor( k Upisu Dluhopistl a pfedavat je Emitentovi a pfipadny zprostifedkovatel se
zavaze vynaloZit veskeré usili, které na ném lze rozumné pozadovat, k vyhledani potencidlnich investor(
do Dluhopisa.

5.2 UMISTENi A NABIDKA DLUHOPISU

Verejnda nabidka Dluhopist pobézi v prvni fazi pred Datem emise od 24.11.2016 do 11.12.2016. Dluhopisy
mohou byt nabizeny k Upisu a koupi az do celkové jmenovité hodnoty Emise zdjemcim z fad tuzemskych
investor(, a to kvalifikovanym i retailovym investorim (a pfipadné téz dalSim investorlim v zahranici za
podminek, které v dané zemi nezakladaji povinnost nabizejictho vypracovat a uverejnit prospekt a v
souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy platnymi v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny.)

Pokud se v rdmci prvni faze nepodafi upsat Dluhopisy o predpoklddané jmenovité hodnoté Emise,
uskutecni se nasledné druha faze verejné nabidky a to od Data emise do 23.11.2017. Datum emise
Dluhopis( je stanoveno na 12.12.2016 (dale jen ,Datum emise”). Dluhopisy mohou byt vydany (i)
jednorazové k Datu emise nebo (ii) kdykoliv po Datu emise do Dne konecné splatnosti dluhopist (jak je
tento pojem definovan v Emisnich podminkach Dluhopist). Pokud by doslo k upsani celé Emise Dluhopis(
k Datu emise, bude o tom Emitent informovat na svych internetovych strankach www.photonenergy.com
v sekci ,,Pro investory”, na strance ,Zpravy”. Vsichni pfipadni nelspésni zdjemci budou informovani e-
mailem na adresy uvedené v objednavce k Upisu Dluhopis(. Pokud nedojde k upsani a prodeji celé emise
Dluhopist v ramci prvni faze verejné nabidky, oznami Emitent objem upsanych a prodanych Dluhopisli na
svych internetovych strankach www.photonenergy.com v sekci ,,Pro investory“ na strance ,Zpravy“ bez
zbytecného prodleni po ukonceni prvni faze verejné nabidky, nejpozdéji 19.12.2016. Konecné vysledky
verejné nabidky obsahujici rovnéz celkovou jmenovitou hodnotu viech vydanych Dluhopis( tvoficich emisi
pak budou zvefejnény bezprostiedné po jejim ukonceni, nejpozdéji vSak 29.11.2017, na webovych
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strankach Emitenta na adrese www.photonenergy.com v sekci ,,Dluhopis 2016“ pod odkazem ,,Dluhopis”,
pricemz na uvedené cilové strance budou informace umistény pod rubrikou , Vysledky vetrejné nabidky“.

Nabidka Emitenta na upsani Dluhopis bude zvefejnéna na internetovych strankdch Emitenta
www.photonenergy.com v sekci,Dluhopis 2016“ pod odkazem ,,Chci investovat®, prostiednictvim kterych
budou investofi vyzvani k podani objednavek na Upis Dluhopist. Objednavka na Upis Dluhopist mize byt
ucinéna (i) vyplnénim zavazného elektronického formulare, ktery bude uverejnén na internetovych
strankdach Emitenta www.photonenergy.com v sekci ,,Dluhopis 2016“ pod odkazem ,,Chci Investovat”, (ii)
elektronicky zaslanim poptdvky na emailovou adresu Emitenta bond@photonenergy.com a (iii)
prostfednictvim pFipadného zprostfedkovatele, ktery bude objednavky potencionalnich investor( k Upisu
Dluhopis( predavat Emitentovi.

V souvislosti s podanim objednavky na Gpis Dluhopist a vyporadanim obchodd mohou byt investofi vyzvani
Emitentem, resp. pfipadnym zprostfedkovatelem, k doloZeni potfebnych dokumentl a identifikacnich
Gdaji, a to v souladu se standardnimi podminkami a pravidly Emitenta, resp. pfipadného
zprostredkovatele.

Emitent je opravnén objednavky investor( dle svého vyhradniho uvazeni kratit (pokud jiz investor uhradil
Emitentovi cely emisni kurz plvodné v objednavce poZzadovanych Dluhopist, zasle mu Emitent pfipadny
preplatek zpét bez zbyte¢ného prodleni na ucet sdéleny Emitentovi investorem pfipadné na ucet, ze
kterého byly financni prostfedky odeslany). Konecna kupni cena Dluhopis pridélend jednotlivému
investorovi bude uvedena v ndvrhu smlouvy o Upisu a koupi Dluhopist zaslaném Emitentem investorovi,
jehoz akceptaci a spInénim podminek v ném uvedenych dojde k upsani Dluhopis.

Minimalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor opravnén upsat a koupit Dluhopisy, bude 30 000 K¢.
Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopist poZadovany jednotlivym investorem v objedndvce je
omezen predpokladanym celkovym objemem Dluhopisi tzn. 1 050 000 000 K¢. Objednavky na upis
Dluhopist budou uspokojovany v poradi, v jakém budou prokazatelné doruéeny Emitentovi (za
predpokladu poskytnuti vSech informaci, jejichi poskytnuti je vyZzadovdno zavaznym elektronickym
formuldrem) a investofi budou obratem vyzvani, na adresu uvedenou v objedndvce, k uzavieni smlouvy o
Upisu a koupi Dluhopist, jejimZz predmétem bude zdvazek Emitenta vydat, a zavazek potencialnich
nabyvatell upsat a koupit Dluhopisy za podminek uvedenych v navrhu smlouvy o upsani a koupi Dluhopist
Standardizované znéni smlouvy o Upisu a koupi Dluhopist bude pro informaci potencionalnich investort
uverejnéno na strankach Emitenta. Aby doslo k platnému a Ucinnému upsani Dluhopis(i, musi investor,
ktery bude vyzvén podle pfedchozi véty, (i) podepsat navrh smlouvy o Upisu a koupi Dluhopist, ktery mu
Emitent doruci na adresu uvedenou v objednavce na Upis Dluhopisli zplsobem tam zvolenym, (ii) jeji dva
podepsané originaly dorucit Emitentovi na adresu uvedenou v navrhu smlouvy o Upisu a koupi Dluhopis(
nejpozdéji v posledni den platnosti nabidky k upsani Dluhopisu a (iii) splatit kupni cenu Dluhopist ve Ihaté
Ctyr pracovnich dnl od obdrZeni ndvrhu smlouvy o Upisu a koupi Dluhopisl na specialni bankovni ucet
Emitenta k tomu zfizeny a uvedeny v navrhu smlouvy o Upisu a koupi Dluhopis( Jeden z original( smlouvy
o Upisu a koupi Dluhopisu zasle Emitent investorovi po jeho podepsani Emitentem obratem zpét na adresu
uvedenou v objedndvce nebo sdélenou za timto ucelem investorem.

Pfipadny zprostfedkovatel bude aktivné vyhledavat potenciondlni investory do Dluhopistll, kterym bude
nabizet Dluhopisy k upsani. V pfipadé vyhledani potencionalniho investora pfipadny zprostfedkovatel
zasSle Emitentovi veskeré Udaje a informace vyZadované pro objednavku Dluhopist v zavazném formulafri.
Po obdrzeni téchto udaji od pripadného zprostiredkovatele Emitent obratem vyzve investora k uzavieni
smlouvy o Upisu a koupi Dluhopist a zasSle mu navrh smlouvy o Upisu a koupi Dluhopist. Pfipadny
zprostiedkovatel v tomto pripadé musi mit licenci v rozsahu hlavnich investi¢nich sluzeb dle Zakona o
podnikani na kapitalovém trhu, ktera ho opraviuje pfijimat pokyny potencialnich investorl k upisu
Dluhopis( a predavat je Emitentovi.

V souvislosti s poddanim objedndvky maji retailovi investofi povinnost uzavfit se svym obchodnikem
s cennymi papiry smlouvu, mj. za Ucelem otevieni majetkového U¢tu v evidenci investi¢nich nastroju
vedené spole¢nosti Centralni depozitaf cennych papird, a.s., IC 25081489, se sidlem Praha 1, Rybna 14,

Dluhopis PEN 6,00/23 Strana 47



PHOTON
PROSPEKT DLUHOPISU 4am ENERGY

zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 4308, dale maji
retailovi investofi povinnost otevfit si u svého obchodnika s cennymi papiry penézni ucet v CZK. Kazdy
investor, ktery koupi Dluhopisy u Emitenta si musi byt védom, Ze bude muset hradit bézné poplatky za
vedeni Uctu cennych papiru a pfipadné za prijeti cenného papiru na svij majetkovy ucet.

Emitent si od spoluprace s pfipadnym zprostfedkovatelem slibuje zejména moznost osloveni Sirsi zakladny
potencialnich investor(.

Dluhopisy budou vydany jejich pfipsanim na ucet upisovatele v pfislusné evidenci vedené Centralnim
depozitarem, respektive (dle instrukce prijaté od upisovatele) v evidenci navazujici na evidenci Centralniho
depozitare proti zaplaceni kupni ceny v K¢ za vydavané Dluhopisy stanovené jako soucet Emisnich kurz(
vydavanych Dluhopisl a pfipadné alikvotniho Urokového vynosu z Dluhopisu. Pfislusné ¢astky uvedené v
predchozi vété budou uhrazeny na Gcet Emitenta sdéleny Emitentem za timto Ucelem investorim.
Vzhledem k tomu, Ze Dluhopisy budou vydany v zaknihované podobé, nebudou upisovatelim doruéovany
zadné Dluhopisy v listinné podobé, ale bude jim osobou vedouci evidenci navazujici na evidenci
Centrélniho depozitafe doruceno (zejména za pouziti prostfedkl komunikace na dalku) potvrzeni o
zaevidovani Dluhopisi na pfislusném majetkovém Uc¢tu v evidenci vedené Centrdlnim depozitdfem
respektive (dle instrukce pfijaté od upisovatele) v evidenci navazujici na evidenci Centralniho depozitare
(dale jen ,,Konfirmace upisu“). Konfirmace o Upisu bude dorucena kazdému pfisluSnému upisovateli bez
zbyte¢ného odkladu po zaevidovani prislusného mnozZstvi Dluhopisi na majetkovém ucétu takového
upisovatele v Centralnim depozitafi respektive (dle instrukce pfrijaté od upisovatele) v evidenci navazujici
na evidenci Centralniho depozitare, pficemz v ni bude uveden pocet kusli DluhopisQ, které byly pridéleny
prislusnému upisovateli. Konfirmace o Upisu predstavuje rovnéz potvrzeni Emitenta o obdrzeni kupni ceny
Dluhopis.

Obchodovani s Dluhopisy muze zadit kdykoliv po Datu emise (véetné tohoto dne), tzn. i pfed dorucenim
jakékoliv Konfirmace uUpisu.

Emisni kurz Dluhopisl v ramci prvni faze verejné nabidky bude 100 % jmenovité hodnoty. Emisni kurz
jakychkoli Dluhopist vydavanych po Datu emise bude stanoven Emitentem na zakladé aktualnich trznich
podminek a tam, kde je to relevantni, bude zvySeny o alikvotni Urokovy vynos narostly na takovych
Dluhopisech od posledniho Dne vyplaty urokl. Emisni kurz DluhopisG bude zvefejriovan na webovych
strdnkach Emitenta www.photonenergy.com v sekci ,Dluhopis 2016“ pod odkazem ,,Dluhopis” spolu
s tabulkou sazeb alikvotniho Urokového vynosu z Dluhopisu.

Dluhopisy budou jednotlivym investorim prodany a prevedeny na zdkladé smlouvy o upsani a koupi
Dluhopisli uzaviené mezi investorem a Emitentem, a to az do vyprodani Emise.

Kupni cena Dluhopisli bude hrazena pfislusnymi investory na Ucet Emitenta, sdéleny za timto ucelem
investordm v navrhu smlouvy o upsani a koupi Dluhopis(. Dluhopisy budou pfipsany na majetkové ucty
jednotlivych investor( vedené v Centralnim depozitati respektive (dle instrukce prijaté od upisovatele) v
evidenci navazujici na evidenci Centralniho depozitare po zaplaceni kupni ceny Dluhopist v plné vysi na
ucet Emitenta, a to v prvni fazi verfejné nabidky k Datu emise zaplacenim jejich jmenovité hodnoty a ve
druhé fazi nabidky zaplacenim Emisniho kurzu Dluhopisli a pfislusného alikvotniho Urokového vynosu,
pricemz tydné Administrator Dluhopisy investoriim pripise kazdyy kalendarnictvrtek v tydnu (nebude-li
tento den pracovnim dnem, tak v prvni pracovni den nasledujici po tomto dni) (dale jen ,Vyporadaci den”),
na zakladé instrukce Emitenta, ktera bude Administratorovi dorucena kazdé kalendafni pondéli do 10:00
hod., a to za pfedpokladu, Ze byla kupni cena Dluhopisi uhrazena investorem v pIné vysi na ucet Emitenta
v souladu se smlouvou o Upisu a koupi Dluhopist nejpozdéji do posledniho pracovniho dne predchoziho
kalendarniho tydne.

Investorlim nebudou v souvislosti s upsanim Dluhopist Gctovany Emitentem zadné poplatky. Investofi vsak
musi brat v potaz naklady spojené se zaloZzenim a vedenim majetkového/akciového Gétu vedeného u
obchodnika s cennymi papiry. Tyto poplatky budou navyseny o poplatky spojené s pfijetim Dluhopist do
portfolia investorl. Tyto poplatky jsou uréeny sazebniky jednotlivych obchodnikl s cennymi papiry.
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Sazebnik CDCP je dostupny na (https://www.cdcp.cz/index.php/cz/cenik-cdcp). Sazebnik RMS je dostupny
na (https://www.rmsystem.cz/docs/predpisy/Saz_ucast.pdf). Sazebnik BCPP je dostupny na
https://www.pse.cz/uploads/u/pse/Legislativa/PSE_Poplatkovy rad.pdf . V soucasné dobé celkové vyse
uvedené naklady nepresahuji vysi 0,3% p.a. (rocné) z celkového objemu Dluhopisii na konkrétnim
majetkovém Gc¢tu cennych papird.

Postup pro vykon predkupniho prdva, obchodovatelnost upisovacich prav a zachazeni s neuplatnénymi
upisovacimi pravy nejsou pro nabidku Dluhopis relevantni.

Dle védomi Emitenta nema Zadna z fyzickych ani pravnickych osob zucastnénych na nabidce Dluhopis(,
vyjma pripadného zprostfedkovatele, na nabidce Dluhopist zajem, ktery by byl pro takovou nabidku
podstatny. Pfipadny zprostredkovatel bude jakoZto investi¢ni zprostfedkovatel preddvat pokyny svych
klientd, potencialnich investor(, k upsani Dluhopist pfimo Emitentovi — k této ¢innosti bude Emitentem
povéfen na zdkladé zprostiedkovatelské smlouvy uzaviené mezi Emitentem a pripadnym
zprostredkovatelem.

5.3 OMEZENI TYKAJICI SE SIRENi PROSPEKTU A PRODEJE DLUHOPISU

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisll jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni,
ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisli nebo drzby a rozsifovani
jakychkoli materiald vztahujicich se k Dluhopistim.

Verejna nabidka Dluhopist mGze byt ¢inéna v Ceské republice pouze, pokud byl nejpozdéji na pocatku
takové verejné nabidky tento Prospekt (véetné jeho pripadnych dodatkd) schvalen CNB a uvefejnén.
Verejna nabidka Dluhopist v jinych statech miize byt omezena pravnimi predpisy v takovych zemich a
mUZe vyZadovat schvialeni, uznani nebo preklad Prospektu nebo jeho ¢asti, nebo jinych dokumentd k tomu
pfislusnym orgdnem.

Kromé vyse uvedeného Emitent zada nabyvatele Dluhopist, aby dodrzovali ustanoveni vsech prislusnych
pravnich pfedpisti v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo
predavat Dluhopisy vydané Emitentem nebo kde budou distribuovat, zpfistupfiovat ¢i jinak davat do obéhu
tento Prospekt, véetné jeho pripadnych dodatkd, ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech
pfipadech na vlastni naklady a bez ohledu na to, zda tento Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiné informace
s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny v tisténé podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné
podobé.

Jakakoliv ptipadna nabidka Dluhopisli, kterou cini Emitent nebo pfipadni zprostfedkovatelé (véetné
distribuce tohoto Prospektu vybranym investordm na ddvérné bazi) v Ceské republice je$té pred
schvalenim tohoto Prospektu, je ¢inéna na zédkladé ustanoveni § 35 odst. 2 pism. c) Zakona o podnikani na
kapitalovém trhu a takova nabidka tudiz nevyZaduje predchozi uverejnéni prospektu nabizeného cenného
papiru. V souladu s tim Emitent upozorniuje vSechny pfipadné investory a jiné osoby, Ze Dluhopisy, ohledné
kterych bude cinéna jakakoliv nabidka pred schvalenim a uverejnénim tohoto Prospektu, mohou byt
nabyty pouze za cenu v hodnoté prevysujici ¢astku odpovidajici nejméné pfrislusSnym pravnim predpisem
stanovenému limitu v eurech na jednoho investora (k datu tohoto Prospektu je stanovenym limitem v
eurech castka 100 000 euro). Emitent ani pfipadni zprostfedkovatelé nebudou vazani jakoukoliv
objednavkou pfipadného investora ke koupi Dluhopist, pokud by kupni cena takto poptavanych Dluhopist
Cinila méné nez ekvivalent stanoveného limitu v eurech.

U kaZdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato
osoba je srozuména se vsemi pfislusSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopist zejména v
Ceské republice, které se na ni a pFisluény zplisob nabidky & prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale
nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vsechna pfislusna omezeni, ktera se
na takovou osobu a pfislusny zplsob nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iii) predtim, nez by Dluhopisy méla
dale nabidnout nebo déle prodat, tato osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, Ze dalsi nabidky
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nebo prodej Dluhopist mohou podléhat v rliznych statech zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrZovat.

Emitent upozoriiuje potenciadlni nabyvatele Dluhopist, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany v
souladu se Zdkonem o cennych papirech USA ani zddnou komisi pro cenné papiry Ci jinym regulacnim
organem jakéhokoli statu Spojenych statl americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany
nebo predavany na Uzemi Spojenych statl americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statd
americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych
papirech USA) jinak nez na zakladé vyjimky z registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA
nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle Zdkona o cennych papirech USA.

Emitent ddle upozornfuje, Ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani proddvany ve Spojeném kralovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska (dale jen "Velka Britdnie") prostrednictvim rozsifovani jakéhokoli materialu Ci
oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam oprdvnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké
Britanii na vlastni nebo na cizi Gcet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou nabidku cennych papir
ve smyslu zdkona o spoleénostech z roku 1985 v platném znéni. Veskera pravni jednani tykajici se dluhopist
provadéné ve Velké Britdnii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi
byt provadény v souladu se zdkonem o financnich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném
znéni, nafizenim o propagaci financnich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v
platném znéni a natizenimi o prospektu z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném znéni.

5.4 PRUETIi K OBCHODOVANI A ZPUSOB OBCHODOVANI

Emitent pozada o pfijeti vSech Dluhopist tvoficich Emisi k obchodovani v mnohostranném obchodnim
systému v rdmci segmentu Free Market na neregulovaném trhu organizovaném BCPP a na volném trhu
mnohostranného obchodniho systému organizovaného RMS. Jedna se o neregulované trhy, tzn. veskeré
podminky pfijeti, pfistupu a obchodovani stanovuje BCPP resp. RMS a Emitent bude podléhat pouze témto
pravidlim. Emitent predpoklada, Ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k 12.12.2016 nebo kolem
tohoto dne.

Zadna osoba nepfijala povinnost jednat jako zprostfedkovatel p¥i sekundarnim obchodovani (market
maker).

5.5 UDELENi SOUHLAU S POUZITIM PROSPEKTU

Emitent souhlasi s pouzitim tohoto Prospektu pfi nasledné vefejné nabidce a/nebo kone¢ném umisténi
Dluhopisl vybranymi finan¢nimi zprostiedkovateli a pfijima odpovédnost za obsah Prospektu rovnéz ve
vztahim k ndsledné verejné nabidce a/nebo koneénému umisténi Dluhopist jakymkoliv finan¢nim
zprostiedkovatelem, jemuz byl Emitentem poskytnut souhlas s pouZitim tohoto Prospektu.

Podminkou udéleni tohoto souhlasu je uzavieni pisemné dohody mezi Emitentem a ptislusnym financnim
zprostifedkovatelem o udéleni souhlasu s pouZitim tohoto Prospektu pro ucely vefejné nabidky nebo
konecného umisténi Dluhopisli takovym finanénim zprostfedkovatelem. Seznam a totoznost (nazev a
adresa) financniho zprostredkovatele nebo zprostfedkovatel(, ktefi maji povoleni pouZit tento Prospekt
pro ucely nasledné verejné nabidky a/nebo koneéného umisténi Dluhopisl, budou uvedeny na webovych
strankach Emitenta na adrese www.photonenergy.com v sekci ,,Dluhopis 2016“ pod odkazem ,,Dluhopis”.
K datu tohoto Prospektu Emitent s Zddnym financnim zprostfedkovatelem Zadnou takovou smlouvu o
udéleni souhlasu s pouzitim Prospektu neudélil.

Souhlas Emitenta s naslednou verejnou nabidkou a/nebo koneénym umisténim Dluhopisll je ¢asové
omezen na obdobi od 24.11.2016 do 23.11.2017. Po uvedené obdobi budou financ¢ni zprostifedkovatelég,
za podminek uvedenych vyse, opravnéni provadét dalsi prodej Dluhopisl v ramci nasledné verejné nabidky
nebo koneéné umisténi dluhopis(, a to na tzemi Ceské republiky.
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V pfipadé predloZeni nabidky finan¢nim zprostfedkovatelem poskytne tento financni zprostiredkovatel
investorim uUdaje o podminkach nabidky Dluhopisii v dobé jejiho predloZeni. VSichni finanéni
zprostiedkovatelé pouzivajici tento Prospekt musi na svych internetovych strankach uvést, Ze Prospekt
pouzivaji v souladu se souhlasem Emitenta a podminkami k nému pfipojenymi.

Jakékoliv nové informace o financnich zprostfedkovatelich, které nebyly zndmy v dobé schvaleni tohoto
prospektu, budou uverejnény na webovych strankach Emitenta na adrese www.photonenergy.com v sekci
»Dluhopis 2016“ pod odkazem ,,Dluhopis”.
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6 EMISNi PODMINKY

Tyto emisni podminky (dale jen ,, Emisni podminky”“) upravuji prava a povinnosti Emitenta (jak je tento
pojem definovan nize) a Vlastnikl dluhopist (jak je tento pojem definovan nize), jakoZz i podrobnéjsi
informace o emisi nepodfizenych dluhopist (dale jen ,Dluhopisy”) splatnych v roce 2023, v celkové
predpokladané jmenovité hodnoté emise do 1 050 000 000 K¢ (jedna miliarda padesat miliond korun
Ceskych), s pevnym urokovym vynosem ve vysi 6,00 % p.a., vydavanych spolecnosti Photon Energy N.V.,
zaloZenou a existujici podle nizozemského prava, se sidlem na adrese Barbara Strozzilaan 201, 1083 HN
Amsterdam, Nizozemské kralovstvi, zapsanou v obchodnim rejstfiku Amsterdam Chamber of Commerce
pod reg. ¢. 51447126 (dale jen ,, Emitent”).

Tyto Emisni podminky jsou podle zdkona. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist (dale
jen ,Zakon o dluhopisech”) bezplatné zpfistupnény nabyvateldm Dluhopisl v elektronické podobé na
internetové strance Emitenta www.photonenergy.com v sekci ,,Dluhopis 2016“ pod odkazem ,Ke
Stazeni” a dale také v sidle Emitenta na adrese Barbara Strozzilaan 201, 1083 HN Amsterdam, Nizozemské
kralovstvi v Pracovni dny (jak je tento pojem definovan v kap. 6.7.2 téchto Emisnich podminek) pondéli az
Ctvrtek v dobé od 9:00 do 16:00 hodin, v Praze na adrese spole¢nosti Photon Energy Corporate Services CZ
s.r.o. na ulici Uruguayskd 17, Praha 2 v Pracovni dny pondéli az patek v dobé od 9:00 do 16:00 hodin a v
Urcené provozovné (jak je definovana nize), na nosici informaci, ktery investorim umoznuje reprodukci
Emisnich podminek v nezménéné podobé a uchovani Emisnich podminek tak, aby mohly byt vyuZivany
alespon do data splatnosti DluhopisU.

Nedojde-li ke zméné v souladu s kap. 6.12.2 téchto Emisnich podminek, pak bude ¢innosti administratora
spojené svydanim Dluhopisl, vypofadanim Dluhopisli a s vyplatami Urokovych ¢&i jinych vynos( v
souvislosti s Dluhopisy a se splacenim Dluhopist zajistovat pro Emitenta spole¢nost UniCreditBank Czech
Republic and Slovakia, a.s., se sidlem na adrese Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, 1CO: 649
48 242, zapsana v obchodnim rejstfiku pod sp. zn. B 3608 vedenym Méstskym soudem v Praze (ddle jen
»,UCB"), na zadkladé podminek Smlouvy o spravé emise a obstarani plateb (dale jen ,Smlouva s
administratorem”). Emitent mGzZe povéfit vykonem sluzeb administratora spojenych s vydanim
Dluhopis(, vyporadanim Dluhopis a s vyplatami Urokovych ¢i jinych vynos(l v souvislosti s Dluhopisy a se
splacenim Dluhopist jinou nebo dalsi osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu takové cinnosti (UCB nebo
takova jinad osoba dale také jen ,,Administrator”), a to na zakladé smlouvy s administratorem (dale také
jen ,Smlouva s administratorem®). Stejnopis Smlouvy s administratorem bude k dispozici k nahlédnuti
Vlastnikdm dluhopisli v béZné pracovni dobé v Uréené provozovné Administratora, jak je vymezena v kap.
6.12.1 téchto Emisnich podminek. Vlastnikim dluhopisi se doporucuje, aby se se Smlouvou s
administratorem obeznamili, nebot je dlleZitd mimo jiné i pro fakticky pribéh vyplat Vlastnikim
dluhopist.

Nedojde-li ke zméné v souladu s kap. 6.12.5 téchto Emisnich podminek, pak bude cinnosti kotacniho
agenta v souvislosti s pfijetim Dluhopisti do mnohostranného obchodniho systému, v ramci segmentu Free
Market, Burzy cennych papirC Praha, a.s., spole¢nosti se sidlem Rybna 14, 110 05 Praha 1, Ceska republika,
IC0:471 15 629, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B
1773 (déle jen ,BCPP“) a na volny trh mnohostranného obchodniho systému organizovaného spoleénosti
RM-SYSTEM, &eska burza cennych papird a.s., ICO: 471 16 404, se sidlem V Celnici 1028/10, Praha 1 - Nové
Mésto, PSC 11721, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisovéd znacka
B 1867 (dale jen ,RMS*) pro Emitenta vykondavat spole¢nost BH Securities, a.s., IC0 60192941 se sidlem na
adrese Na prikopé 848/6, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 (déle jen ,,BHS”). Emitent m(iZze povéfit vykonem
sluZeb kotacniho agenta v souvislosti s pfijetim Dluhopis(i na pfislusny neregulovany trh jinou nebo dalsi
osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti (BHS nebo takova jind osoba dale také jen
»,Kotacni agent”). Emitent prostfednictvim Kotacniho agenta pozada o pfijeti Dluhopist k obchodovani
v mnohostranném obchodnim systému organizovaném BCPP v ramci segmentu Free Market a na volném
trhu mnohostranného obchodniho systému organizovaného RMS. Jednd se o neregulované trhy, tzn.
veskeré podminky pfijeti, pfistupu a obchodovani stanovuje BCPP resp. RMS a Emitent bude podléhat
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pouze témto pravidllim.

K Datu emise (jak tento pojem definovan nize) ¢ini v souladu se sazebnikem burzovnich poplatk( naklady
Emitenta spojené s prijetim Dluhopisli k obchodovani v segmentu Free market BCPP 50 000 K¢ (padesat
tisic korun ceskych). S pfijetim Dluhopist k obchodovani na volném trhu mnohostranného obchodniho
systému organizovaného RMS nejsou spojeny zadné naklady. Roc¢ni poplatky za obchodovani Dluhopist v
segmentu Free Market organizovaném BCPP a na volném trhu mnohostranného obchodniho systému RMS
nejsou Uctovany.

Nedojde-li ke zméné v souladu s kap. 6.12.8 téchto Emisnich podminek, pak bude ¢innosti agenta pro
vypocty spojené s provadénim vypoctd ve vztahu k Dluhopisim pro Emitenta vykondvat UCB. Emitent
mUze povérit vykonem sluZeb agenta pro vypocty spojené s provadénim vypoctl v souvislosti s Dluhopisy
jinou nebo dalsi osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu takové c¢innosti (UCB nebo takova jind osoba
dale také jen ,,Agent pro vypocty“).

Emisni podminky byly vyhotoveny v souladu se Zakonem o dluhopisech.

Prospekt Dluhopist byl vyhotoven v souladu se zakonem €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,Zakon o podnikani na kapitalovém trhu”) a nafizenim Komise (ES)
¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o Udaje
obsazené v prospektech, Upravu prospektl, uvadéni adajd ve formé odkazu, zverejiiovani prospektl a
§iteni inzeratd, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,Nafizeni“), a schvalen rozhodnutim Ceské narodni
banky ¢.j. 2016/134614/CNB/570, ke sp.zn. 2016/00043/CNB/572 ze dne 23.11.2016, které nabylo pravni
moci dne 24.11.2016. ISIN Dluhopisli je CZ0000000815.

Nazev Dluhopisu je ,,PEN 6,00/23“.
Vydani Dluhopist bylo schvaleno rozhodnutim spravni rady Emitenta dne 26.9.2016.

6.1 OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
6.1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota, druh

Dluhopisy jsou vydany jako zaknihované cenné papiry, ve formé na dorucitele.

Dluhopisy jsou vydany v predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 1 050 000 000 K¢ (jedna miliarda
padesat milion( korun ¢eskych), kazdy Dluhopis ve jmenovité hodnoté 30 000 K¢ (tficettisic korun ceskych)
a v pripadé jejich pfijeti k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému v rdmci segmentu Free
Market organizovaném BCPP a na volném trhu mnohostranného obchodniho systému organizovaného
RMS budou nekdétovanym cennym papirem. S Dluhopisy nejsou spojena Zadna predkupni ani vyménna
prava.

6.1.2 Vlastnici Dluhopist

Vlastnikem Dluhopisu je osoba, na jejimz uctu vlastnika je Dluhopis evidovan v centralni evidenci vedené
Centralnim depozitdfem cennych papird, a.s., spole¢nosti se sidlem Rybnd 14, 110 05 Praha 1, Ceskd
republika, ICO: 250 81 489, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisovd
znacka B 4308, nebo v evidenci jiné osoby opravnéné nebo povérené vedenim evidence zaknihovanych
cennych papirtl nebo jeji ¢asti v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, popfipadé v jiné zakonem
stanovené evidenci vlastniki zaknihovanych cennych papirt v Ceské republice, kterd by tyto evidence
nahradila (Centralni depozitaf cennych papirq, jakykoliv jeho pravni nastupce nebo jind osoba opravnéna
nebo povérena vedenim evidence zaknihovanych cennych papirl nebo jeji ¢asti v souladu s pravnimi
predpisy Ceské republiky spole¢né dale jen ,Centralni depozitaF“) (dale jen , Vlastnik dluhopisii“). Jestlize
zdkon nebo rozhodnuti soudu dorucené Emitentovi na adresu Uréené provozovny (jak je tento pojem
definovan v kap. 6.12.1 téchto Emisnich podminek) nestanovi jinak, budou Emitent a Administrator
pokladat kazdého Vlastnika dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu
platby v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou Vlastniky dluhopisu, a které nebudou
z jakychkoli dGvod(i zapsany v evidenci Centrdlniho depozitare, jsou povinny o této skutecnosti a titulu
nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené informovat Emitenta, a to prostfednictvim oznameni
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doruceného do Urcené provozovny (jak je tento pojem definovanv kap. 6.12.1 téchto Emisnich podminek).
6.1.3 Prevoditelnost Dluhopist

Prevoditelnost Dluhopist neni omezena, avsak pokud to nebude odporovat platnym pravnim predpistim,
mohou byt v souladu s kap. 6.7.4 téchto Emisnich podminek prevody Dluhopisi pozastaveny pocinaje
dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty (jak je tento pojem
definovan nize). K prevodu Dluhopisi dochazi zapisem tohoto prevodu na uctu vlastnika v Centralnim
depozitati v souladu s platnymi pravnimi predpisy a predpisy Centralniho depozitare. V pripadé Dluhopist
evidovanych v Centralnim depozitafi na uctu zdkaznika dochazi k prevodu takovych Dluhopist zapisem
pfevodu na uctu zakaznika v souladu s platnymi pravnimi predpisy a predpisy Centralniho depozitare, s
tim, Ze majitel uctu zakaznika je povinen neprodlené zapsat takovy prevod na ucet vlastnika, a to k
okamziku zapisu na ucet zdkaznika.

6.1.4 Oddéleni prava na vynos
Oddéleni prava na vynos Dluhopisli od Dluhopisu se vylucuje.
6.1.5 Neékteré zdvazky Emitenta

Emitent se zavazuje, Ze bude vyplacet Urokové vynosy a splati jmenovitou hodnotu Dluhopisu v souladu s
témito Emisnimi podminkami.

6.1.6 Ohodnoceni financni zpUsobilosti (rating)

Ani Emitentovi ani Dluhopisim nebylo udéleno ohodnoceni finan¢ni zpusobilosti (rating) Zadnou
ratingovou agenturou.

6.2 DATUM A zPUSOB UPISU EMISE DLUHOPISU, EMISNi KURZ
6.2.1 Datum emise, Emisni kurz

Datum emise Dluhopist je stanoveno na 12.12.2016 (déle jen ,,Datum emise”).

Emisni kurz vSech Dluhopist vydanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty (dale jen ,,Emisni
kurz“). Emisni kurz jakychkoli Dluhopist vydanych béhem Emisni lhity (jak je tento pojem definovany nize)
po Datu emise bude vZdy uréen Emitentem tak, aby zohledrioval prevazujici aktudlni podminky na trhu.
Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise dale
pfipocten odpovidajici alikvotni urokovy vynos.

6.2.2 Upisovani emise Dluhopisti, Lhiita pro upisovani Dluhopist

Upisovani Dluhopisl probéhne jednak v ramci verejné nabidky DluhopisQ, a to v prvni fazi verejné nabidky
0d 24.11.2016 do 11.12.2016 a v jeji druhé fazi od Data emise do 23.11.2017, a rovnéz (zejména nedojde-
li v rdmci verejné nabidky k upsani Dluhopist v predpokladané celkové jmenovité hodnoté Emise) v ramci
nabidky vybranym kvalifikovanym investorim (a pfipadné téZ dal$im investorim za podminek, které v
dané zemi nezakladaji povinnost nabizejiciho vypracovat a uverejnit prospekt cenného papiru), a to vidy
v souladu s pFislusnymi pravnimi predpisy platnymi v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy takto nabizeny.
Jakoukoliv verejnou nabidku Dluhopist bude Emitent Cinit pouze na zakladé platného Prospektu.

Lhdta pro upisovani Dluhopist zacne béZet od 24.11.2016 a skonéi nejpozdéji v den bezprostiedné
predchazejici Dnu konecéné splatnosti dluhopist (jak je tento termin definovan nize v kap. 6.6.1) (dale jen
,LhUta pro upisovani emise dluhopisti“). Pokud Emitent nevydda k Datu emise vSechny Dluhopisy, mize
zbylé Dluhopisy vydat kdykoliv v pridbéhu Lhlty pro upisovani emise dluhopisd. Emitent je opravnén
vydavat emisi Dluhopist postupné (v transich), a to béhem celé Lhity pro upisovani emise dluhopisu.

Bez zbytecného odkladu po uplynuti Lhty pro upisovani emise dluhopisti Emitent Udaj o celkové
jménovité hodnoté Dluhopist oznami Centralnimu depozitafi a zaroven jej zverejni na webovych strankach
Emitenta na adrese www.photonenergy.com v sekci ,,Dluhopis 2016“ pod odkazem , Dluhopis”, pficemz
na uvedené cilové strance budou informace umistény pod rubrikou , Vysledky verejné nabidky“.
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6.2.3 Zpusob a misto upisu Dluhopist, zptisob a lhita pfedani Dluhopist, zplsob a misto uhrady
Dluhopisti a pfijeti k obchodovani

Predpokladany objem emise Dluhopisi bude nabidnut Emitentem a pripadnym zprostfedkovatelem. K
Upisu a koupi Dluhopist (a) formou verejné nabidky investortim v Ceské republice v prvni fazi pred Datem
emise od 24.11.2016 do 11.12.2016, a v druhé fazi, pokud nebude béhem prvni faze upsana celkova
predpokladana jmenovitd hodnota Dluhopis(, od Data emise do 23.11.2017, s tim, Ze verejna nabidka
bude pfipadné ukoncéena drive, pokud dojde k umisténi Dluhopisti v celkové predpokladané jmenovité
hodnoté Emise, a (b) formou nevefejné nabidky vybranym tuzemskym i zahrani¢nim kvalifikovanym
investoriim (a pripadné téz dalSim investorlim za podminek, které v dané zemi nezakladaji povinnost
nabizejiciho vypracovat a uverejnit prospekt), a to v pribéhu celé Lhlty pro upisovani emise dluhopisi a
vidy v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy platnymi v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny.
NiZe uvedeny zplUsob a podminky Upisu Dluhopisl plati jak pro verejnou ¢ast nabidky DluhopisQ, tak i pro
neverejnou ¢ast nabidky Dluhopis(.

Objednavku k Upisu Dluhopist Ize podavat (i) vyplnénim zavazného elektronického formulare, ktery bude
uverejnén na internetovych strankdch Emitenta www.photonenergy.com v sekci ,,Dluhopis 2016“ pod
odkazem ,Chci investovat”, (ii) elektronicky zasldanim poptavky na emailovou adresu Emitenta
bond@photonenergy.com a (iii) prostfednictvim pripadného zprostiedkovatele.

Minimalni ¢astka, za kterou mUzZe jednotlivy investor upsat Dluhopisy, je 30 000 K¢ (tficet tisic korun
Ceskych). Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisi pozadovany jednotlivym investorem v
objednavce je omezen predpoklddanym celkovym objemem Dluhopis(.

Cinnosti spojené s vydanim a vyporadanim Dluhopisti bude zajistovat Administrator. Dluhopisy budou
vydany jejich pfipsanim na Ucet upisovatele v pfislusné evidenci vedené Centralnim depozitarem,
respektive (dle instrukce pfijaté od upisovatele) v evidenci navazujici na evidenci Centralniho depozitare
po akceptaci navrhu smlouvy o Upisu a koupi Dluhopist doruceného Emitentem investorovi a po zaplaceni
kupni ceny Dluhopist v pIné vysi ve Ih(té ¢tyf pracovnich dnli od obdrZeni navrhu smlouvy o Upisu a koupi
Dluhopisll na specialni bankovni ucet Emitenta k tomu zfizeny a uvedeny v ndvrhu smlouvy o Upisu a koupi
Dluhopist.

Vzhledem k tomu, Ze Dluhopisy budou vydany v zaknihované podobé, nebudou upisovatelim dorucovany
zadné Dluhopisy v listinné podobé, ale bude jim doruéeno (zejména za pouZiti prostfedkd komunikace na
dalku) potvrzeni o upsani Dluhopist a jejich zaevidovani na pfislusném majetkovém Uctu v evidenci vedené
Centralnim depozitafem respektive (dle instrukce prijaté od upisovatele) v evidenci navazujici na evidenci
Centréiniho depozitare (dale jen ,Konfirmace upisu“). Konfirmace Upisu bude dorucena kazdému
prisluSnému upisovateli bez zbyteéného odkladu po zaevidovani prislusSného mnozstvi Dluhopisl na
majetkovém Uctu takového upisovatele v Centralnim depozitafi respektive (dle instrukce pfijaté od
upisovatele) v evidenci navazujici na evidenci Centralniho depozitare, pricemz v ni bude uveden pocet kusl
Dluhopist, které byly pridéleny pfislusnému upisovateli. Konfirmace o Upisu predstavuje rovnéz potvrzeni
Emitenta o obdrzeni kupni ceny Dluhopis.

V pripadé, Ze dojde k situaci, Ze bude v primarnim upisovacim obdobi upsana celkovd jmenovita hodnota
Emise Dluhopisli, bude nutné kraceni objednavek. Pfi kraceni objednavek se bude postupovat tak, ze
objednavky pfijaty po upsani celkové jmenovité hodnoty Emise Dluhopist budou odmitnuty Emitentem.
V pfipadé, Ze Emitent jiZz od investor( obdrZel platby souvisejici s kracenymi objednavkami, tyto platby
nejpozdéji do 10 pracovnich dn( vrati investoriim na bankovni tGcet, ze kterého byly prijaty.

Po pfijeti Dluhopisi k obchodovani na mnohostranném obchodnim systému v ramci segmentu Free
Market BCPP a na volném trhu mnohostranného obchodniho systému organizovaného RMS, budou
Dluhopisy nekétovanymi cennymi papiry. Obchody s Dluhopisy budou vyporadavany v K¢ a vyporadani
bude probihat prostfednictvim Centralniho depozitafe obvyklym zplsobem v souladu s pravidly a
provoznimi postupy BCPP, RMS a Centralniho depozitaie. Obchodovani's Dluhopisy muze zacit kdykoliv po
Datu emise (v€etné tohoto dne), tzn. i pfed doru¢enim Konfirmace upisu, avsak pouze za predpokladu
uzavieni smlouvy o koupi a Upisu Dluhopisu.
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6.2.4 Predpokladana celkova jmenovita hodnota Emise Dluhopist

Predpokladana jmenovitd hodnota emise Dluhopis( cini az 1 050 000 000 K¢ (jedna miliarda padesat
miliond korun ceskych).

Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy, mlze zbylé Dluhopisy vydat kdykoliv v pribéhu
Lhaty pro upisovani emise dluhopisll. Emitent je opravnén vydavat emisi Dluhopis( postupné (v transich),
a to béhem celé Lh{ty pro upisovani emise dluhopist.

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v mensSim objemu, neZ byla celkova predpokladanajmenovita
hodnota emise Dluhopis.

Emitent nema pravo k Datu emise ¢i v prabéhu Lhity pro upisovani emise dluhopis( vydat Dluhopisy ve
vétsim objemu, nez byl predpokladany objem emise DluhopisU.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Lhity pro upisovani emise dluhopist ozndmi Emitent Vlastniklim
dluhopisli zpsobem stanovenym pfislusnymi platnymi pravnimi predpisy celkovou jmenovitou hodnotu
vsech vydanych Dluhopist, avsak jen v pripadé, Ze takova celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych
Dluhopist je nizsi nez celkova predpokladana jmenovita hodnota emise Dluhopisu.

6.3 STATUS ZAVAZKU EMITENTA

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodrizené a nepodminéné zavazky Emitenta, které jsou
a vidy budou vzajemné rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzidjem, tak i vaéi vSem dalsim
soudasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym zavazkim Emitenta, s vyjimkou téch zavazkd
Emitenta, u nichZ tak stanovi kogentni ustanoveni pravnich predpisi. Emitent se zavazuje zachazet za
stejnych podminek se vSemi Vlastniky dluhopist stejné.

6.4 ZAVAZKY EMITENTA
6.4.1 Zakaz zfizovat zajisténi

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech svych platebnich zavazki vyplyvajicich z Dluhopist vydanych
a dosud nesplacenych v souladu s témito Emisnimi podminkami nezfidi ani neumozni ztizeni zadného
zajisténi jakychkoli svych Zavazk( (jak jsou definovany nize) zastavnimi nebo jinymi obdobnymi pravy
tretich osob, ktera by omezila prava Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo prijmim,
pokud nejpozdéji soucasné se zfizenim takovych zastavnich prav nebo jinych obdobnych prav tfetich osob
Emitent nezajisti, aby jeho zavazky vyplyvajici z Dluhopisd byly (i) zajiStény rovnocenné s takto
zajistovanymi Zavazky nebo (ii) zajistény jinym zplsobem schvalenym usnesenim Schize (jak je definovana
nize) podle kap. 6.15.3.4 téchto Emisnich podminek.

Ustanoveni predchoziho odstavce se nevztahuje na:

(a) jakakoli zastavni nebo jind obdobna prava tretich osob, ktera by omezila prava Emitenta k jeho
soucasnému nebo budoucimu majetku nebo pfijmim, jez jsou predmétem takovych zastavnich
nebo jinych obdobnych prav a jejichZz dhrnna Gcetni hodnota v kterykoli okamzik nepfesahuje 20%
aktiv Emitenta; nebo

(b) jakakoli zastavni nebo jind obdobna prava tretich osob, jakd se obvykle poskytuji v ramci
podnikatelské Cinnosti provozované Emitentem nebo zfizena v souvislosti s obvyklymi operacemi
Emitenta; nebo

(c) jakakoli zastavni nebo jind obdobna préva tretich osob (stavajici ¢i budouci) vyplyvajici ze
smluvnich ujednani Emitenta existujicich k datu emise Dluhopis(; nebo

(d) jakakoli zastavni nebo jind obdobna prava vaznouci na obchodnim majetku Emitenta v dobé jeho
nabyti, nebo za Ucelem zajisténi Zavazkd Emitenta vzniklych vyhradné v souvislosti s pofizenim
takového majetku nebo jeho casti; nebo

(e) jakakoli zastavni nebo jind obdobna prava tretich osob vyplyvajici ze zakona nebo vznikla na
zadkladé soudniho nebo spravniho rozhodnuti.
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Pro ucely téchto Emisnich podminek ,,Zavazky” znamenaji zadvazky Emitenta zaplatit jakékoli dluzné ¢astky
vyplyvajici z dluhového financovani, véetné rucitelskych zavazk(. Pro Ucely definice Zavazk(i znamenaji
rucitelské zavazky” zadvazky Emitenta za zavazky tretich osob z dluhového financovani ve prospéch tretich
osob mimo Skupinu Emitenta ve formé ruditelského prohlaseni &i jiné formy ruceni, sméneéného
rukojemstvi ¢i pfevzeti spoleéného a nerozdilného zadvazku.

6.4.2 Dalsi zavazky Emitenta

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni viech svych platebnich zavazk( vyplyvajicich z Dluhopist vydanych
a dosud nesplacenych v souladu s témito Emisnimi podminkami bez predchoziho schvdleni usnesenim
Schize podle kap. 6.15.3.4 téchto Emisnich podminek:

(@) nezrusi hlavni predmét svého podnikani (s vyjimkou zmén vyvolanych vyluéné zménou pravnich
predpistd), bude ve vsech podstatnych ohledech zachovavat rozsah svého podnikatelského
opradvnéni, a bude zachovavat v platnosti vSechna povoleni a licence nezbytné k radnému vykonu
své hlavni podnikatelské ¢innosti a/nebo plnéni svych zavazky;

(b) neprodd, nevloZi do zakladniho kapitalu jiné spolecnosti, jakymkoli zplsobem neprevede,
nezastavi nebo neda do najmu svij podnik nebo ¢ast podniku prevysujici 50% hodnoty aktiv;

(c) bude radné avcas v rozsahu stanoveném obecné zdvaznymi pravnimi predpisy uverejriovat zpravy
o vysledcich svého hospodareni a své financni situaci a plnit informaéni povinnost; a

(d) zajisti, Ze jeho rocni Gcetni zavérka (konsolidovana i nekonsolidovana) bude auditovana nasledujici
spolecnosti pro rok 2016: Grant Thornton Accountants en Adviseurs B.V. Na nasledujici obdobi
bude auditova spolecnost vybrana formou tenderu z auditnich spolecnosti prvni nebo druhé
urovné (1st tier, 2nd tier).

6.5 UROKOVY VYNOS
6.5.1 Zpusob uroceni, Vynosova obdobi

Dluhopisy jsou Uroceny pevnou Urokovou sazbou ve vysi 6,00% p. a.

Urokové vynosy budou nardstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi (jak je definovéno nize) do
posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi je$té zahrnuje. Urokové vynosy budou
vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi mési¢né zpétné, vidy k 12. dni nasledujiciho kalendafniho mésice
kazdého roku, (dale jen ,,Den vyplaty uroku“), a to v souladu s kap. 6.7 téchto Emisnich podminek a se
Smlouvou s administratorem.

Prvni platba urokovych vynost bude provedena 12.1.2017.

,Vynosovym obdobim” se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jednomésicni obdobi pocinajici
Datem emise (v€etné) a koncici v poradi prvnim Dnem vyplaty uroku (jak je definovan vyse) (tento den
vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostfedné navazujici jednomésicni obdobi pocinajici Dnem vyplaty Groku
(v€éetné) a kondici dalSim nasledujicim Dnem vyplaty Uroku (tento den vyjimaje), az do Dne splatnosti
dluhopist (jak je definovan nize). Pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty
uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne (jak je tento pojem definovan v kap. 6.7.2 téchto
Emisnich podminek).

6.5.2 Konvence pro vypocet troku

Pro ucely vypoctu urokového vynosu prislusejiciho k Dluhopisiim za obdobi kratsi 1 (jednoho) roku se
pouzije uUrokové konvence pro vypocet uroku ,Standard BCK 30E/360“, (tzn., Zze pro ucely vypoctu
urokového vynosu se ma ta to, Ze jeden rok ma 360 (tfistasedesat) dnia 12 (dvanact) mésicd, a kazdy mésic
ma 30 (tficet) dni.
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6.5.3 Stanoveni turokového vynosu

Castka urokového vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi 1 (jednoho) bézného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a pfislusné urokové sazby (vyjadrené
desetinnym &islem). Castka urokového vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi 1
(jednoho) béiného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, pfislusné
urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem) a pfislusného zlomku dni vypocteného dle konvence pro
vypocet Uroku uvedené v kap. 6.5.2 téchto Emisnich podminek.

Celkova c¢astka urokového vynosu ze vsech Dluhopist jednoho Vlastnika dluhopist se zaokrouhluje na celé
halére dolQ.

6.5.4 Konec uroceni

Dluhopisy prestanou byt iro¢eny Dnem splatnosti Dluhopist (,Dnem splatnosti dluhopist“ se rozumi Den
konecné splatnosti dluhopis( i Den predcasné splatnosti dluhopist (jak jsou definovany nize)), ledaze by
po splnéni vSech podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neoprdvnéné zadrzeno
nebo odmitnuto. V takovém pripadé bude nadale narlstat irokovy vynos pti shora uvedené Urokové sazbé
az do (a) dne, kdy Vlastnikim dluhopis nebo jejich zastupcdm budou vyplaceny veskeré k tomu dni v
souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky nebo (b) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim
dluhopis(, Ze obdrzZel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaZe by po tomto oznameni doslo
k dalSimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vySe uvedenych
skutecnosti nastane dfive.

6.6 SPLACENi A ODKOUPENi DLUHOPISU
6.6.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k pred¢asnému splaceni Dluhopist nebo k jejich odkoupeni Emitentem a zaniku zplisobem
stanovenym niZe, bude celd jmenovita hodnota Dluhopist splacena jednorazové dne 12.12.2023 (dale jen
,Den konecné splatnosti dluhopisti“), a to v souladu s kap. 6.7 Emisnich podminek a Smlouvou s
administratorem.

6.6.2 Predcasné splaceni z rozhodnuti Vlastniki dluhopist

Vlastnici dluhopisi nejsou oprdvnéni Zadat predcasnou splatnost Dluhopisi prede Dnem konecné
splatnosti Dluhopis( s vyjimkou predc¢asného splaceni v souladu s kap. 6.9, 6.10, 6.15.4.1 a 6.15.4.2 téchto
Emisnich podminek.

6.6.3 Odkoupeni Dluhopisl

Za podminek nize uvedenych je Emitent opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat jakymkoli zplsobem za
jakoukoli cenu.

6.6.4 ZruSeni Dluhopisti odkoupenych Emitentem

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drZzet v majetku Emitenta
a pfipadné je znovu prod3, i zda rozhodne o jejich zaniku oznamenim doruc¢enym Administratorovi. V
pripadé rozhodnuti Emitenta o zaniku jim odkoupenych Dluhopist préva a povinnosti z takovych Dluhopist
bez dalsiho zanikaji v den uréeny Emitentem.

6.6.5 Domnénka splaceni

V pfipadé, Ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty Dluhopist a narostlych
urokovych vynosl (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopist v souladu s
ustanovenimi kap. 6.5, 6.6, 6.9, 6.10, 6.15.4.1, 6.15.4.2 téchto Emisnich podminek, vSechny zavazky
Emitenta z Dluhopist budou pro ucely kap. 6.4 téchto Emisnich podminek povazovany za plné splacené ke
dni pfipsani pfislusnych castek na prislusny Gcet Administratora.
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6.6.6 Dispozice s prostiedky na Gictu u Administratora

S prostfedky, které Emitent uhradi na ucet u Administratora za ucelem vyplaty urokového vynosu z
Dluhopisi nebo splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti neni Emitent opravnén disponovat (s vyjimkou
urokovych vynost z nich) a Administrator je v souladu s Emisnimi podminkami pouzije k vyplaté Vlastnik{im
dluhopis(.

6.6.7 Zavazek Emitenta splatit dluznou ¢astku

Emitent se zavazuje splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi a vynos (pfipadné pomérnou cast vynosu,
jedna-li se o predcasné splaceni) Dluhopist zplisobem a na misté uvedeném v Emisnich podminkach.

6.7 PLATEBNi PODMIiNKY
6.7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Urokové vynosy a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist vyluéné v K&.

Urokové vynosy budou vyplaceny a jmenovita hodnota Dluhopisti bude splacena Vlastnikdim dluhopisC za
podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a dafovymi, devizovym a jinymi pfisluSnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky platnymi a G¢innymi v dobé provedeni piislu$né platby a v souladu s
nimi.

Pokud bude v Ceské republice zavedena jako zdkonna ména euro, budou &astky v €eskych korunach
nahrazeny v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy ¢astkami v eurech, a to ke dni zavedeni eura jako
zakonné mény Ceské republiky, a to na zakladé prepoctu oficidlnim smé&nnym kurzem. Poéinaje dnem
prevodu na euro bude Emitent provadét platby jakychkoli ¢astek dluznych podle téchto Emisnich
podminek vyhradné v euro. Zavedeni eura jako zakonné mény Ceské republiky nebude mit za nasledek
Upravu nebo zménu téchto Emisnich podminek ani se nedotkne povinnosti Emitenta vyplyvajicich z téchto
Emisnich podminek.

6.7.2 Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynos(i a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisli budou provadény prostrednictvim
Administratora k datiim uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kaZzdy takovy den podle smyslu dale
také , Den vyplaty uroku” nebo ,Den konecné splatnosti dluhopisi” nebo ,Den pfedcasné splatnosti
dluhopisi“ nebo kazdy z téchto dni také , Den vyplaty“). Pfipadne-li Den vyplaty na jiny nez Pracovni den,
vznikne Emitentovi povinnost zaplatit pfedmétné ¢astky v nejblizsi nasledujici Pracovni den, aniz by byl
povinen platit Urok nebo jakékoli jiné dodatecné ¢astky za takovy ¢asovy odklad.

»Pracovnim dnem* se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv kalendafni den (vyjma soboty
a nedéle), v ném? jsou banky v Ceské republice a Centralni depozita¥ bé7né otevieny pro vefejnost, a v
némz se provadi vyporadani mezibankovnich plateb v ¢eskych korunach, pfipadné jiné zakonné méné
Ceské republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila.

6.7.3 Urokové vynosy

Opravnéné osoby, kterym Administrator bude vyplacet Urokové Ci jiné vynosy z Dluhopisd, jsou osoby, na
jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni
evidenci, budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (déle také
jen ,,Opravnéné osoby”). ,Rozhodnym dnem pro vyplatu troku” je den, ktery o 7 (sedm) kalendarnich
dn(l pfedchazi prislusnému Dni vyplaty urokd, pricemz vsak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro
vyplatu vynosu se Den vyplaty uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne. ,,Datum ex-kupén*
je den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu uUroku. Pro ucely urceni pfijemce
urokového vynosu nebudou Emitent ani Administrator prihlizet k prevoddm Dluhopisd uc¢inénym v
kalendarni den, na ktery pripada Datum ex-kupodn tykajici se takové platby, nebo kdykoli po tomto dni.
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6.7.4 Jmenovita hodnota

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopisi, jsou osoby, na jejichz uctu
vlastnika v Centrdlnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centrdlni evidenci,
budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale
také jen , Opravnéné osoby”). ,Rozhodnym dnem pro splaceni jmenovité hodnoty” je den, ktery o 7
(sedm) dni predchazi pfislusnému Dni konecné splatnosti dluhopisl, resp. Dni predcasné splatnosti
dluhopist, pricemz vsak plati, Ze pro Ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu jmenovité hodnoty se
takovy Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

,Datum ex-jistina” je den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty.
Pro ucely uréeni pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopisi nebudou Emitent ani Administrator prihlizet k
prevodim Dluhopisl u¢inénym v kalendarni den, na ktery pfipada Datum ex-jistina, nebo kdykoli po tomto
dni. Pokud to nebude odporovat platnym pravnim predpisim, mohou byt prevody vsech Dluhopisl
pozastaveny pocinaje Datem ex-jistina az do pfislusSného Dne vyplaty, pficemz na vyzvu Administratora je
Vlastnik dluhopisti povinen k takovému pozastaveni prevodl poskytnout potfebnou soucinnost.

6.7.5 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim prevodem na jejich ucet
vedeny u banky v ¢lenském staté Evropskych spolecenstvi podle instrukce, kterou pfislusnd Opravnéna
osoba sdéli Administratorovi na adresu Urcené provozovny vérohodnym zplsobem nejpozdéji 5 (pét)
Pracovnich dn( prede Dnem vyplaty. Instrukce bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni (s
Uredné ovérenym podpisem nebo podpisy), které bude obsahovat dostateénou informaci o vyse
zminéném Uctu umoziujici Administratorovi platbu provést a v pripadé pravnickych osob bude doplnéna
o original nebo ufedné ovérenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstfiku prijemce platby ke Dni
vyplaty ne starsi 3 (tfi) mésic( (takova instrukce spolu s vypisem z obchodniho rejsttiku (pokud relevantni)
a ostatnimi pfipadné pfislusnymi prilohami dale také jen ,Instrukce”). Instrukce musi byt v obsahu a formé
vyhovujici rozumnym pozadavkim Administratora, pficemz Administrator bude opravnén vyZadovat
dostatecné uspokojivy dliikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je oprdvnéna jménem Opravnéné
osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt Administratorovi dorucen taktéz nejpozdéji 5
(pét) Pracovnich dni prede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén
pozadovat (i) predloZeni plné moci v prfipadé, Ze za Oprdvnénou osobu bude jednat zastupce, a (ii)
dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Jakdkoliv Opravnénd osoba, kterd v souladu s
jakoukoliv pfislu§nou mezindrodni smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni (jiz je Ceskd republika smluvni
stranou) uplatfiuje narok na danové zvyhodnéni, je povinna dorucit Administratorovi, spolu s Instrukci jako
jeji nedilnou soucast doklad o svém dariovém domicilu a dal$i doklady, které si mize Administrator a
pfislusné danové organy vyzadat. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent
provérovat spravnost a Uplnost takovych Instrukci a neponesou zddnou odpovédnost za Skody zplisobené
prodlenim Oprdvnéné osoby s doruc¢enim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. V
pfipadé original(l cizich drednich listin nebo Ufedniho ovéreni v ciziné si Administrator mlze vyzadat
poskytnuti prislusného vyssiho nebo dalsiho ovéreni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle
toho, co je relevantni). Administrator mize déle Zadat, aby veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce
byly opatfeny Ufednim prekladem do ¢eského jazyka. Pokud Instrukce obsahuje vSsechny nalezitosti podle
této kap. 6.7.5., je Administratorovi sdélena v souladu s touto kap. 6.7.5 a ve vSech ostatnich ohledech
vyhovuje poZzadavkidm této kap. 6.7.5je povaZovana za radnou.

Zavazek vyplatit kterykoli Urokovy vynos nebo splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu se povaZzuje za
splnény fadné a vcas, pokud je prislusna ¢astka poukazana Oprdvnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci
podle této kap. 6.7.5 a pokud je nejpozdéji v pfislusny den splatnosti takové ¢astky (i) pripsana na ucet
banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky, jedna-li se o platbu v éeskych
korunach nebo o platbu v méné, kterd cCeskou korunu nahradi (bude-li v ni provadéno zuctovani
prostiednictvim clearingového centra Ceské narodni banky) nebo (ii) odepsana z U¢tu Administratora,
jedna-li se o platbu v jiné méné neZ v ¢eskych korunach (s vyjimkou mény, kterad ceskou korunu nahradi,
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bude-li v ni provadéno zuétovani prostiednictvim clearingového centra Ceské narodni banky). V piipadé,
Ze zucétovani plateb ve méné, kterd cCeskou korunu nahradi, nebude provadéno prostfednictvim
clearingového centra Ceské narodni banky, pak zavazek splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu se povazuje
za splnény raddné a vcas, pokud je pfislusnad castka poukdzana Opravnéné osobé v souladu s fadnou
Instrukci podle této kap. 6.7.5 a pokud je nejpozdéji v prislusny den splatnosti takové ¢astky odepsana z
Uctu Administratora. Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci v
souladu s touto kap. 6.7.5 Emisnich podminek, pak se zavazek splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu
povaZuje vlci takové Opravnéné osobé za splnény radné a vcas, pokud je prislusna Castka poukazana
Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle této kap. 6.7.5 a pokud je nejpozdéji do 10 (deseti)
Pracovnich dnli ode dne, kdy Administrator obdrZel fadnou Instrukci pfipsdna na ucet banky takové
Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky, resp. odepsana z U¢tu Administratora,
jedna-li se o platbu v jiné méné nez v Ceskych korunach (podle toho co je relevantni), pficemz plati, Ze
takovd Opravnénd osoba nema narok na jakykoli Urok ¢i doplatek za ¢asovy odklad.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zplsobené tim, Ze
(i) Opravnéna osoba véas nedodala radnou Instrukci nebo dalsi dokumenty nebo informace poZzadované
v této kap. 6.7.5, (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo informace byly netplné, nespravné nebo nepravé
nebo (iii) takové zpozdéni bylo zplsobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit,
a Opravnéné osobé v takovém pripadé nevznikd Zadny narok na jakykoli doplatek ¢i urok nebo jiny vynos
za takto zpUsobeny ¢asovy odklad pfislusné platby.

Celkova castka urokového vynosu ze vsech Dluhopist Vlastnika dluhopisti vyplacena Vlastnikovi dluhopist
se zaokrouhluje na celé halére dolu.

6.7.6 Zména zpUsobu a mista provadéni plateb

Emitent spolecné s Administratorem je opravnén rozhodnout o zméné zplisobu a mista provadéni vyplat,
pricemz takova zména nesmi zpUsobit Vlastnikiim dluhopist Ujmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikim
dluhopisli oznameno v souladu s kap. 6.14 téchto Emisnich podminek.

6.8 ZDANENI
Informace o zdanéni obsahuje kap. 10 (Zdanéni a devizovd regulace v Ceské republice) tohoto Prospektu.
6.9 PREDCASNA SPLATNOST A ODKUP DLUHOPISU V PRIPADECH ,ZMENY RiZENi/OVLADANI“

Pokud dojde ke zméné fizeni v souladu s niZe uvedenou definici, ma kazdy Vlastnik dluhopis( pravo, nikoliv
vSak povinnost, poZadovat zpétny odkup svych Dluhopis( ze strany Emitenta nebo treti strany na podnét
Emitenta, a to za cenu pro predcasné splaceni definovanou nize v této kap. 6.9 (dale jen ,Opce na zpétny
odkup“). Uplatnéni opce na zpétny odkup bude ucéinné pouze tehdy, pokud tuto opci na zpétny odkup
uplatni Vlastnici Dluhopisu, ktefi vlastni Dluhopisy v nomindlni vysi odpovidajici alespont 50 % celkové
jmenovité hodnoty upsanych a nesplacenych Dluhopist, a to v rdmci Lhity pro uplatnéni opce a dle nize
uvedenych podminek.

Pro Ucely tohoto Prospektu predstavuje ,Zména fizeni/ovladani“ udalost, kdy:

(a) Emitent zjisti, Ze se urcita osoba, kterd v soucasné dobé neni pfimym ¢i nepfimym akcionarem
Emitenta, pripadné skupina osob jednajicich ve shodé, které v soucasné dobé nejsou primym ci
nepfimym akcionafem Emitenta (déle jen ,Kupujici®), stala pfimo ¢i nepfimo vlastnikem vice nez
50 % hlasovacich prav v Emitentovi; Kupujicim neni osoba, ktera pfimo ¢i nepfimo ziskala hlasovaci
prava jako osoba blizkd v souladu s ustanovenimi § 22 ceského obcanského zakoniku nebo na
zékladé zavéti ¢i zdkonné posloupnosti. Ke Zméné fizeni/ovladani nedojde, pokud byla predmétna
hlasovaci prava zakoupena prostfednictvim spolecnosti, kterd je v soucasné dobé pfimo ¢i
neprimo vlastnéna primymi ¢i nepfimymi akciondfi Emitenta; nebo

(b) Emitent se zucastni pfemény, na které se bude Ucastnit Treti strana, s vyjimkou pripadu kdy si
vlastnici 100 % hlasovacich prav v Emitentovi po pfeméné ponechaji alespon prostou vétsinu
hlasovacich prav v pravnim nastupci Emitenta; nebo
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(c) Dojde k prodeji vsech nebo vétsiny aktiv Emitenta (konsolidované) ve prospéch Treti strany, pokud
Kupujici vyse uvedenych aktiv neni i se nestane dcefinou spolecnosti Emitenta.

Vyraz , Treti strana” pro Ucely této kapitoly 6.9 oznacuje jakoukoliv osobu/subjekt s vyjimkou spoleénosti
ze Skupiny Emitenta.

i
1

Vyraz ,Cena pro predcasné splaceni” pro Ucely tohoto odstavce oznacuje 100 % jmenovité hodnoty
Dluhopis( plus pripsané a dosud nevyplacené Uroky narostlé na téchto Dluhopisech v souladu s kap. 6.5
téchto Emisnich podminek do Dne predcasného splaceni dluhopisU.

Pokud dojde ke Zméné fizeni/ovladani, je Emitent neprodlené poté, co se o této Zméné fizeni/ovladani
dozvi, povinen uverejnit oznameni a informovat o Zméné fizeni/ovladani Vlastniky dluhopist v souladu
s ustanovenim kapitoly 6.14 a poskytnout jim informace o okolnostech Zmény fizeni/kontroly i o postupu
pro uplatnéni Opce na zpétny odkup dle ustanoveni této kapitoly.

Opce na zpétny odkup musi byt ze strany Vlastnik( dluhopist uplatnéna pisemnym oznamenim uréenym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny do 30 dn( (déle jen ,Lhata pro
uplatnéni opce”) po oznameni Zmény fizeni/ovladani, (,,Prohlaseni o uplatnéni opce”). Emitent je povinen
neprodlené po uplynuti Lhity pro uplatnéni opce uverejnit ozndmeni v souladu s ustanovenim kapitoly
6.14 a informovat Vlastniky Dluhopisti o tom, zda je uplatnéni Opce na zpétny odkup Ucinné a Uvést
v procentech k celkové jmenovité hodnoté upsanych a nesplacenych Dluhopis(, kolik Vlastnikt Dluhopist
Opci na zpétny odkup uplatnilo.

Pokud bude uplatnéni Opce na zpétny odkup Ucinné, bude Emitent povinen Dluhopisy odkoupit / zajistit
odkup Dluhopisl nejpozdéji do posledniho Pracovniho dne v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém
Vlastnik dluhopist dorucil Administratorovi do Uréené provozovny prislusné Prohlaseni o uplatnéni opce
uréené Emitentovi (takovy den, vedle jinych dni takto oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také
»,Den zpétného odkupu”), pokud jiZ nedoslo k dfivéjsimu zpétnému odkupu danych Dluhopist. Zpracovani
probéhne prostfednictvim clearingového systému.

6.10 PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLNENI ZAVAZKU
6.10.1 Pfipady neplnéni zavazki

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skutec¢nost bude trvat (kazda z takovych
skutecnosti dale také jen ,,Pfipad neplnéni zavazk(“):

(a) Prodleni s penézitym plnénim: Jakdakoli platba souvisejici s Dluhopisy nebude vyplacena déle nez
45 (pétactyricet) Pracovnich dni po dni jeji splatnosti; nebo

(b) Poruseni jinych zdvazki z Emisnich podminek: Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoli svij
podstatny zavazek (jiny neZ uvedeny vyse v odst. (a) této kap. 6.10.1 vyplyvajici z téchto Emisnich
podminek (véetné zavazk( uvedenych v kap. 6.4 téchto Emisnich podminek) a takové poruseni
zUstane nenapraveno déle nez 30 (tficet) dnl ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné
upozornén kterymkoli Vlastnikem dluhopisu (ktery nebyl k takovému datu splacen nebo odkoupen
nebo zrusen) dopisem doruc¢enym Emitentovi; nebo

(c) Nepinéni ostatnich zdvazk( Emitenta (Cross-Default): Jakékoli Financni zavazky (jak je definovan
nize) Emitenta (i) nebudou uhrazeny ve splatnosti nebo béhem jakékoli plivodné stanovené
dodatecné lhaty splatnosti (tzv. grace period) nebo nahradni |hity dodateéné dohodnuté s
véfitelem, popr. nedojde k jiné dohodé s véfitelem o dobé splatnosti téchto Finanénich zavazkd,
nebo (ii) jakykoli takovy Financni zavazek bude prohlasen za splatny pred plivodnim datem
splatnosti v disledku existence pripadu poruseni (jak je definovan v pfislusné smlouvé, jejiz
stranou je Emitent);

(d) Pripad poruseni dle tohoto odst. (c) nenastane, pokud Uhrnna vyse Financnich zavazkd dle bodu
(i) nebo (ii) vySe je nizsi nez 10% aktiv Emitenta. Pfipad poruseni uvedeny v tomto odst. (c) rovnéz
nenastane, kdyZz Emitent v dobré vife a radné namitd zakonem predepsanym zplsobem
neexistenci povinnosti plnit co do jeji vySe nebo dlivodu a platbu uskutecni ve lh(té ulozené
pravomocnym rozhodnutim pfislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan povinnym
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tuto povinnost plnit;

(e) Pro ucely téchto Emisnich podminek ,,Finanéni zavazky” znamenaji jakykoli zavazek nebo zavazky
Emitenta k penézitému plnéni vyplyvajici z (i) bankovnich a jinych dvérd a pljéek a k nim
naleZejicich pfislusenstvi, (ii) vsech ostatnich forem dluhového financovani, (iii) swapovych smluv,
terminovanych ménovych a urokovych obchodl a ostatnich derivatl a (iv) jakychkoli ruceni
poskytnutych Emitentem; nebo

(f) Platebni neschopnost, likvidace, insolvence apod.: Nastane jakakoli nize uvedenda udalost a tato
uddlost bude trvat po dobu delsi nez 30 (tficet) Pracovnich dni: (i) Emitent se stane platebné
neschopnym, zastavi platby svych zdvazkd a/nebo neni schopen po delsi dobu plnit své splatné
zavazky, nebo (ii) je jmenovan insolvencni spravce nebo likvidator ve vztahu k Emitentovi nebo k
jakékoli ¢asti jeho majetku, aktiv nebo pfijmu, nebo (iii) Emitent na sebe poda insolvenéni navrh
nebo navrh na moratorium, nebo (iv) bude zjistén Upadek nebo hrozici Upadek Emitenta jakymkoli
soudem, nebo (v) insolvencéni ndvrh bude pfislusnym soudem zamitnut pro nedostatek majetku
dluznika, nebo (vi) pfislusSnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato
platné usneseni o zruseni Emitenta s likvidaci, nebo (vii) bude realizovano zdstavni nebo jiné
obdobné pravo treti osoby, které by omezilo pravo Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu
majetku nebo pfijm0m, jehoZ celkova hodnota presahuje hodnotu 10% aktiv Emitenta, nebo (viii)
bude realizovano exekucni fizeni na majetek Emitenta pro vymoZeni pohledavky, jejiz celkova
hodnota presahuje hodnotu 10% aktiv Emitenta;

muze kterykoli Vlastnik dluhopisti dle své Uvahy Ozndmenim o predcasném splaceni dorucenym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny pozadat o predcasné splaceni jmenovité hodnoty vSech
Dluhopis, jejichz je vlastnikem, a dosud nevyplaceného Uroku narostlého na téchto Dluhopisech v souladu
s kap. 6.5 téchto Emisnich podminek, ke Dni predcasné splatnosti dluhopis(, ledaze se Dluhopisy stanou
splatné drive na zakladé kogentniho ustanoveni zakona (v takovém pripadé se postupuje podle pfislusnych
kogentnich ustanoveni zdkona).

6.10.2 Splatnost predcasné splatnych Dluhopist

Vsechny c¢astky splatné Emitentem kterémukoli Vliastnikovi dluhopist dle kap. 6.9 a dle posledniho
odstavce kap. 6.10.1 téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici
nasledujicim po mésici, ve kterém Vlastnik dluhopisd dorucil Administratorovi do Urcené provozovny
pfislusné Oznameni o predcasném splaceni urcené Emitentovi (takovy den, vedle jinych dna takto
oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také , Den pfedcasné splatnosti dluhopisti).

6.10.3 Zpétvzeti Oznameni o predcéasném splaceni Dluhopisti a Prohlaseni o uplatnéni opce

Oznameni o predc¢asném splaceni mlze byt jednotlivym Vlastnikem dluhopis( vzato zpét, avsak jen ve
vztahu k jim vlastnénym Dluhopisiim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doruceno
Administratorovi na adresu Urcené provozovny drive, nez se prislusné ¢astky stavaji podle predchozi kap.
6.10.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Zpétvzeti Oznameni o predc¢asném splaceni vsak nema vliv na
Oznameni o predcasném splaceni ostatnich Vlastnikd dluhopis(. Prohlaseni o uplatnéni opce je z hlediska
zavaznosti pro prislusného Vlastnika dluhopisli neodvolatelné.

6.10.4 Dalsi podminky pfedcasného splaceni Dluhopist

Pro predcasné splaceni Dluhopist podle kap. 6.9 a kap. 6.10se jinak pfimérené pouziji ustanoveni kap.
6.7téchto Emisnich podminek.

6.11 PROMLCENI

Prava z Dluhopisl se promlcuji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt poprvé uplatnéna.
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6.12 ADMINISTRATOR, KOTACNi AGENT A AGENT PRO VYPOCTY
6.12.1 Administrator a Urcena provozovna

V souvislosti s pInénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna Administrator jako
zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopis( nerudi a ani je jinak nezajistuje a neni v Zadném
pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisd, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zakoné uvedeno jinak.

Nedojde-li ke zméné v souladu s kap. 6.12.2 téchto Emisnich podminek, je Administratorem UCB a urcena
provozovna a vyplatni misto Administratora (dale jen ,,Uréend provozovna“) jsou na ndsledujici adrese:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zeletavskd 1525/1
140 92 Praha 4 — Michle

6.12.2 Dalsi a jiny Administrator a jina Urcena provozovna

Emitent si vyhrazuje prdvo kdykoli jmenovat jiného nebo dalSiho Administratora a urcit jinou nebo dalsi
Uréenou provozovnu Administratora. Jakoukoli takovou zménu oznami Emitent Vlastnikdm dluhopist
zpUsobem uvedenym v kap. 6.14 téchto Emisnich podminek a jakdkoliv takova zména nabude ucinnosti
uplynutim lhaty 15 (patnacti) kalendarnich dnli ode dne takového oznameni, pokud v takovém oznameni
neni stanoveno pozdé;jsi datum ucinnosti. V kazdém pripadé vsak jakdkoliv zména, ktera by jinak nabyla
uéinnosti méné nez 30 (tficet) kalendarnich dnl pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s
Dluhopisy, nabude ucinnosti 30. (tficdtym) dnem po takovém Dni vyplaty.

Zmény predpokladané touto kap. 6.12.2 nesméji zpUsobit Vlastniklim dluhopisd Gjmu.
6.12.3 Vztah Administratora k Vlastnikiim Dluhopist

Administrator jednda v souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jako
zastupce Emitenta a jeho pravni vztah k Vlastnikm dluhopisd vyplyvd pouze ze Smlouvy s
administratorem.

6.12.4 Kotacni agent
Nedojde-li ke zméné v souladu s kap. 6.12.5 téchto Emisnich podminek, je Kotaénim agentem BHS.
6.12.5 Dalsi a jiny Kotacni agent

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoliv jmenovat jiného nebo dalSiho Kotacniho agenta. Tato zména vsak
nesmi zplsobit Vlastnikiim dluhopis( Gjmu.

6.12.6 Vztah Kotacniho agenta a Vlastnikt dluhopist

Kotacni agent jedna v souvislosti s pInénim povinnosti Kotacniho agenta jako zastupce Emitenta a neni v
zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopis.

6.12.7 Agent pro vypocty
Nedojde-li ke zméné v souladu s kap 6.12.8 téchto Emisnich podminek, je Agentem pro vypocty UCB.
6.12.8 Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje prdvo kdykoliv jmenovat jiného nebo dalSiho Agenta pro vypocty. Tato zména vsak
nesmi zpUsobit Vlastnikim dluhopisG Gjmu.

6.12.9 Vztah Agenta pro vypocty a Vlastniki dluhopisti

Agent pro vypocty jednd v souvislosti s plnénim povinnosti Agenta pro vypocty jako zdstupce Emitenta a
neni v Zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisg.
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6.13 ZMENY A VZDANI SE NAROKU

Emitent a Administrator se mohou bez souhlasu Vlastnikl dluhopisti dohodnout na (i) jakékoli zméné
kteréhokoli ustanoveni Smlouvy s administratorem, pokud jde vylu¢né o zménu formalni, vedlejsi nebo
technické povahy, je-li provedena k opravé ziejmého omylu nebo je vyZzadovana platnou pravni Upravou a
(ii) jakékoli jiné zméné a vzdani se narokd z jakéhokoli poruseni nékterého z ¢lankd Smlouvy s
administratorem, které podle rozumného ndazoru Emitenta a Administratora nezplsobi Vlastnikim
dluhopist Ujmu.

6.14 OZNAMENI

Jakékoli oznameni Vlastniklim dluhopist dle Emisnich podminek bude platné, pokud bude uverejnéno v
Ceském jazyce na webovych strankach Emitenta www.photonenergy.com v sekci ,Pro investory” na
strance ,Zpravy”“, v niz Emitent uverejiuje informace o jim vydavanych Dluhopisech. Stanovi-li kogentni
pravni predpisy pro uverejnéni nékterého z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zplsob, bude
takové oznameni povazovano za platné uverejnéné jeho uverejnénim predepsanym prislusSnym pravnim
predpisem. V ptipadé, Ze bude nékteré ozndmeni uverejriovano vice zplsoby, bude se za datum takového
oznameni povazovat datum jeho prvniho uvefejnéni.

6.15 SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU
6.15.1 Pusobnost a svolani Schaze

6.15.1.1 Prdvo svolat Schizi

Emitent nebo Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti mohou svolat schizi Vlastnikd dluhopist (dale
jen ,Schlize”), je-li to tfeba k rozhodnuti o spolecnych zajmech Vlastnikd dluhopistd, a to v souladu s
Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi predpisy. Naklady na organizaci a svolani Schlze hradi
svolavatel, pokud pftislusné pravni predpisy nestanovi jinak. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopist
nebo Vlastnici dluhopistl, je povinen nejpozdéji v den uverejnéni oznameni o konani Schize (viz kap.
6.15.1.3 Emisnich podminek) (i) dorucit Administratorovi (resp. i Emitentovi, jednd-li se o Schuzi
svolavanou Vlastnikem dluhopist nebo Vlastniky dluhopis() Zadost o obstarani dokladu o poctu vsech
Dluhopist opravnujicich k Ucasti na jim, resp. jimi, svolavané Schuzi, tj. vypis z pfislusné evidence emise
Dluhopis(, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho
sluzbami ve vztahu ke Schizi. R4dné a véasné dorudeni zadosti dle vy$e uvedeného bodu (i) a Ghrada zélohy
na naklady dle bodu (ii) vySe jsou predpokladem pro platné svolani Schize. Svolava-li Schlzi Vlastnik
dluhopisl nebo Vlastnici dluhopist, je Emitent povinen poskytnout k tomu veskerou nutnou soucinnost.

6.15.1.2 Schiize svoldvand Emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schizi v pripadech uvedenych nize v této kap. 6.15.1.2 (dale jen
»Zmény zasadni povahy“):
(a) v pripadé navrhu zmény nebo zmén Emisnich podminek;
(b) je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle neZ 7 (sedm) dni ode dne,
kdy pravo mohlo byt uplatnéno;

6.15.1.3 Ozndmeni o svoldni Schiize a odvolédni Schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uverejnit podle kap. 6.14 téchto Emisnich podminek, a to
ve |h(té nejpozdéji 15 (patnact) kalendarnich dnli pfrede dnem kondni Schize. Je-li svolavatelem Vlastnik
dluhopist nebo Vlastnici dluhopist, jsou povinni ozndmeni o svolani Schlize ve stejné lhaté dorudit také
Emitentovi na adresu Urcené provozovny. Oznameni o svolani Schlize musi obsahovat alespon (i) obchodni
firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznaeni Dluhopist, minimalné v rozsahu nazev Dluhopisu, Datum emise a
ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schlize, pricemz mistem konani Schiize muzZe byt pouze misto v
Praze, datum konani Schlize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina konani Schize nesmi
byt dfive nez v 11:00 hod., (iv) program jednani Schlize, v¢etné pripadného navrhu zmény Emisnich
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podminek a jejich zdlvodnéni a (iv) den, ktery je Rozhodnym dnem pro ucast na Schlizi. Schlize je
opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani. Zalezitosti, které
nebyly zafazeny na navrhovany program jednani schize Vlastnika dluhopisd, Ize na této schizi rozhodnout
jen za Ucasti a se souhlasem vsech Vlastnikd dluhopis.

Pokud odpadne dlvod pro svolani Schiize, bude odvolana stejnym zplisobem, jakym byla svolana, a to
nejpozdéji sedm (7) dnl pred datem jejiho konani.

6.15.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni

6.15.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Schlize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik dluhopisu, ktery byl evidovan jako
Vlastnik dluhopist v evidenci Centralniho depozitare ke konci dne, ktery o 7 (sedm) kalendarnich dnl
predchazi den konani pfislusné Schlze (dale jen ,,Rozhodny den pro ti¢ast na Schlizi“), pfipadné ta osoba,
kterd prokaze potvrzenim od osoby, na jejimz uctu byl pfislusny pocet Dluhopisli evidovan v evidenci
Centrélniho depozitdfe v Rozhodny den pro ucast na Schizi, Zze je Vlastnikem dluhopist a tyto jsou
evidovany na Uctu prvé uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predes|é véty
musi byt o obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K prevodiim Dluhopist uskute¢nénym po
Rozhodném dni pro ucast na Schizi se nepfihlizi.

6.15.2.2 Hlasovaci prdavo

Kazdy Vlastnik dluhopisd, ktery je opravnén k Gcasti na Schizi, ma takovy pocet hlast z celkového poctu
hlas(, ktery odpovidd poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopist, které ma takovy Vlastnik dluhopis(
ve svém majetku, a celkovou jmenovitou hodnotou vydanych a nesplacenych Dluhopist k Rozhodnému
dni. K Dluhopisim v majetku Emitenta, které nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu kap.6.6.4 téchto
Emisnich podminek, se pro Ucely ustanoveni zdkona a téchto Emisnich podminek upravujicich Schizi
nepfihlizi. Rozhoduje-li Schiize o odvolani Spolecného zastupce, nemuze Spoleény zastupce (je-li osobou
opravnénou k tGcasti na Schizi a k hlasovani na ni) vykondvat hlasovaci pravo.

6.15.2.3 Ucast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen uUcastnit se Schlize, a to bud osobné, anebo prostfednictvim zmocnénce. Dale jsou
opravnéni Ucastnit se Schlze zastupci Administratora, Spolecny zastupce (jak je definovan nize) (neni-li
jinak osobou opravnénou k Ucéasti na Schizi) a hosté pfizvani Emitentem a/nebo Administratorem.

6.15.2.4 Ucast na Schiizi s vyuZitim prostiedki komunikace na ddlku

V ozndmeni o svolani Schiize mlzZe Emitent stanovit organizacni a technické podminky, za kterych se
Vlastnici dluhopisi mohou ucastnit Schlze s vyuzitim elektronickych prostfedkl umoznujicich primy
dalkovy prenos Schlize obrazem a zvukem a/nebo pfimou dvousmérnou komunikaci mezi Schizi a
Vlastnikem dluhopisG. Vlastnik dluhopisu, ktery vyuZije prdva podle takto stanovenych podminek, se
povaZuje za pritomného na Schizi.

6.15.3 Prubéh Schtize, rozhodovani Schiize

6.15.3.1 Usndsenischopnost Schiize

Schiize je wusndasenischopna, pokud se ji Ucastni Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopist
opravnény/opravnéni na této Schizi hlasovat, pficemz jmenovitd hodnota jim/jimi vlastnénych Dluhopist
predstavuje vice nez 30 % (tficet procent) celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud nesplacenych
Dluhopisl, nestanovi-li tyto Emisni podminky a pravni ptredpisy jinak. Pfed zahajenim Schiize poskytne
Emitent, sam nebo prostifednictvim Administratora, informaci o poctu vSech Dluhopist, jejichz vlastnici
jsou v souladu s témito Emisnimi podminkami opravnéni se Schiize ucastnit a hlasovat na ni.
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6.15.3.2 Predseda Schiize

Schlizi svolané Emitentem predseda predseda jmenovany Emitentem. Schlizi svolané Vlastnikem
dluhopisli nebo Vlastniky dluhopist predseda predseda zvoleny prostou vétsinou pritomnych Vlastnik(
dluhopisl, s nimiz je spojeno pravo na pfislusné Schizi hlasovat, pficemz do zvoleni predsedy predseda
Schlizi osoba uréena svolavatelem a volba predsedy musi byt prvnim bodem programu Schize, kterou
nesvoldva Emitent.

6.15.3.3 Spolecny zdstupce

Schlize miZe usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce a povéfit jej
¢innostmi podle ustanoveni § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech (dale jen ,Spolecny zastupce”). Takového
Spoleéného zastupce muze Schize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen.

6.15.3.4 Rozhodovdni Schiize

Schlize o predloZenych otazkach rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh podle
kap. 6.15.1.2 pism. (a) téchto Emisnich podminek nebo (ii) ustavuje ¢i odvolava Spolecny zastupce, je
zapotrebi souhlas alespon % (tfi ¢tvrtin) hlast pritomnych Vlastnikd dluhopist, s nimiz je dle kap. 6.15.2
téchto Emisnich podminek spojeno hlasovaci pravo. Ostatni usneseni jsou pfijata, jestlize pro né hlasovala
prosta vétsina hlasl pritomnych Vlastnik( dluhopisd, s nimiz je dle kap. 6.15.2 téchto Emisnich podminek
spojeno hlasovaci pravo.

ZéleZitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, Ize na této Schlzi rozhodnout
jen za Ucasti a se souhlasem vsech Vlastnikd dluhopis(.

Jakdkoliv zména Emisnich podminek obsahnutych v tomto prospektu cennych papirli vyZzaduje souhlas
Emitenta.

6.15.3.5 Odroceni Schiize a nahradni Schize

Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zacatku Schlize neni tato Schize usnasenischopna, pak bude
takova Schize bez dalsiho rozpusténa. Tim neni dotceno pravo Emitenta nebo Vlastnikl dluhopis( svolat
novou Schiizi novou, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami. Pokud byla Schiize svolana za ucelem
rozhodnuti o zméné Emisnich podminek a pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zacatku Schize
neni tato Schlize usnasenischopnd, pak bude takova Schize bez dalSiho rozpusténa. Je-li to nadale
potiebné, svolavatel svola nahradni Schizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydn( ode dne, na ktery byla
svolana plivodni Schiize. Konani ndhradni Schlize nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikiim
dluhopisl nejpozdéji do 15 (patnacti) dnl ode dne, na ktery byla svolana plivodni Schlize. Nahradni Schize
je schopna se usnaset bez ohledu na podminky uvedené v kap. 6.15.3.1 téchto Emisnich podminek.

6.15.4 Neéktera dalsi prava Vlastnika dluhopisti

6.15.4.1 Disledek hlasovdni proti nékterym usnesenim Schiize

Jestlize Schiize souhlasila se Zménami zadsadni povahy, pak osoba, kterd byla jako Vlastnik dluhopist
opravnéna k ucasti a hlasovani na Schizi dle kap. 6.15.2 téchto Emisnich podminek a podle zapisu z této
Schiize hlasovala na Schizi proti navrhu usneseni Schlize nebo se prislusné Schiize nezicastnila (dale také
jen ,Zadatel”), mGze do 30 (tficeti) dnd od uvefejnéni usneseni prisluné Schiize pozadovat vyplaceni
jmenovité hodnoty Dluhopis(, jichZ byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi a které od
takového okamziku nezcizila, jakoZ i pomérného Urokového vynosu k takovym Dluhopisiim narostlého v
souladu s témito Emisnimi podminkami a dosud nevyplaceného. Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno
do 30 (tficeti) dnli ode dne zpfistupnéni usneseni Schlize podle kap. 6.15.5 téchto Emisnich podminek
pisemnym ozndmenim (dale také jen ,Zadost“) uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na
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adresu Urcené provozovny, jinak zanika. Vyse uvedené castky se stavaji splatnymi 30 (tficet) dni po dni,
kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi (takovy den, vedle jinych dnil takto oznacenych v téchto
Emisnich podminkach, také , Den pfedéasné splatnosti dluhopisti”).

Pokud Schlze projednavala nékterou ze Zmén zasadni povahy, musi byt o Gcasti na Schizi a o rozhodnuti
Schlize pofizen notarsky zapis. Pokud Schiize s nékterou z téchto Zmén zasadni povahy souhlasila, uvedou
se v notarském zapisu jména téch Vlastnikd dluhopis(, ktefi se Zménou zasadni povahy souhlasili, a pocty
kust Dluhopist, které kazdy z téchto Vlastnikl dluhopist ma ke dni, ktery je Rozhodnym dnem pro Gcast
na Schizi ve smyslu kap. 6.15.2.1 téchto Emisnich podminek, ve svém vlastnictvi.

6.15.4.2 Usneseni o pfedcasné splatnosti Dluhopisti

Nesouhlasi-li Schlize se Zménami zadsadni povahy uvedenymi v kap. 6.15.1.2 (b) a (c) téchto Emisnich
podminek, pak mlZe Schiize soucasné rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s
jejim usnesenim, je Emitent povinen predcasné splatit tém Vlastnikiim dluhopis(, ktefi o to poZzadaji (dale
také jen ,Zadatel”), jmenovitou hodnotu Dluhopisti a pomérnou &ast Urokového vynosu narostlého k
takovym Dluhopisim v souladu s témito Emisnimi podminkami a dosud nevyplaceného. Zadost dle
predchozi véty je tfeba ucinit pisemnym ozndmenim (déle také jen ,Zadost“) uréenym Emitentovi a
doruc¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny. Emitent je povinen v takovém pfipadé splatit
Zadateli pfislusnou &astku zpGsobem a na misté, které pro splaceni Dluhopisu stanovi tyto Emisni
podminky nejpozdéji do 30 (tficeti) dnii ode dne doruceni Zadosti (takovy den, vedle jinych dnG takto
oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také , Den pfedéasné splatnosti dluhopisti).

6.15.4.3 NdleZitosti Zdadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kust Dluhopisd, jichZ se Zadost tyka. Zadost musi byt pisemnd, podepsana
osobami, opravnénymi jménem Zadatele jednat, pficem? jejich podpisy musi byt ufedné ovéreny. Zadatel
musi ve stejné |haté dorucit Administratorovi na adresu Urcené provozovny i veskeré dokumenty
pozadované pro provedeni vyplaty podle kap. 6.7 téchto Emisnich podminek.

6.15.5 Zapis z jednani

O jednani Schize pofizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim jim povérené osoby ve Ihité 30 (tficeti)
dnll ode dne kondni Schlize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, ktera takova Schlize
pfijala. Pokud je svolavatelem Schlze Vlastnik dluhopisi nebo Vlastnici dluhopist, pak musi byt zapis ze
Schiize dorucen nejpozdéji ve Ihaté 30 (tficeti) dnd ode dne konani Schlize rovnéz Emitentovi na adresu
Urcené provozovny. Emitent je povinen do 30 (tficeti) dnl ode dne konani Schiize uverejnit vSechna
rozhodnuti Schlize, a to zplsobem, kterym uverejnil tyto Emisni podminky. Zapis ze Schize je Emitent
povinen uschovat do doby promiéeni prav z Dluhopisll. Zapis ze Schlze je k dispozici k nahlédnuti
Vlastnikim dluhopist v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné. Ustanoveni kap. 6.15.4.1 téchto
Emisnich podminek o povinnosti vyhotoveni notarskych zapisa tim neni dotceno.

6.16 ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé platnych a Gcinnych pravnich predpist Ceské republiky, zejména na
zakladé Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu a Zakona o dluhopisech.

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se budou Fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky.
Tyto Emisni podminky mohou byt prelozeny do angli¢tiny, pfipadné i do dalSich jazyk(. V takovém pripadé,
pokud dojde k rozporu mezi rGznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska.

Jakékoli pripadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist vyplyvajici z Dluhopist, téchto Emisnich
podminek nebo s nimi souvisejici budou feseny Méstskym soudem v Praze.
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7 ZAJEM FYZICKYCH A PRAVNICKYCH 0SOB ZUCASTNENYCH NA EMISI

Emitentovi neni zndm Zadny zdjem osob zucastnénych na emisi Dluhopist, vyjma pfipadnych
zprostiedkovateld, ktery je pro emisi Dluhopisl podstatny.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. ptsobi jako Administrator emise Dluhopist. Administrator
jednd jako zastupce Emitenta. Za zavazky neruci a ani je jinak nezajistuje a neni v Zadném pravnim vztahu
s Vlastniky Dluhopis(, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zdkoné uvedeno jinak.

BH Securities, a.s. pUsobi jako Kotacni agent.
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8 DUVODY NABIDKY A POUZITi VYNOSU

Emitent ocekava, Ze Cisty celkovy vytézek emise Dluhopistl k Datu emise bude odpovidat ¢astce Emisniho
kurzu zaplaceného za Dluhopisy vyddvané k Datu emise. Od takového emisniho kurzu budou odecteny
naklady na auditora Emitenta, poplatky Centralniho depozitafe, BCPP, RMS a CNB a nékteré dalsi naklady
souvisejici s emisi DluhopisG i jejim umisténim na trhu. Emitent predpoklada, Ze celkovy Cisty vytézek
Emise bude ¢init 1 018 500 000 K¢ pfi upsani celé Emise.

Emitent ocCekava, Ze se celkové ndklady pfipravy emise Dluhopisi budou pohybovat kolem 3,0% z
predpokladaného celkového objemu emise Dluhopist. Pokud generaini feditel BCPP rozhodne o prijeti
Dluhopis k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému v rdmci segmentu Free Market BCPP,
naklady Emitenta spojené s pfijetim Dluhopisli k obchodovani v segmentu BCPP budou ¢init v souladu se
sazebnikem burzovnich poplatk 50 000 K¢. Pokud generalni feditel RMS rozhodne o prijeti Dluhopist k
obchodovéani na volném trhu v mnohostranném obchodnim systému organizovaném RMS, neponese
Emitenta s prijetim Dluhopisli k obchodovani na tomto trhu Zadné naklady.

Cisty celkovy vytézek emise Dluhopis@ v predpokladané vysi 1 018 500 000 K& Emitent planuje dle priority
v nasledujicim poradi pouZit takto: poufZije na dalsi akvizice fotovoltaickych projektd v Australii a pfipadné
jinych atraktivnich jurisdikci, nebo na refinancovani stavajiciho zadluzeni Emitenta a Skupiny Emitenta,
zejména jiz v minulosti vydaného dluhopisu (ISIN: DEOOOA1HELE2) se splatnosti 11.3.2018, pficemz
Emitent planuje vytéZek prioritné a v tomto poradi pouzit takto:

e development a vystavba fotovoltaickych elektraren za ucelem jejich dlouhodobého vlastnictvi
v Austrdlii a v jurisdikcich, které se stanou atraktivnimi z pohledu podnikani Emitenta v budoucnu — az
693 500 000,- K¢

e  akvizice Nemovitosti v Praze — aZz 50 000 000,- K¢

e refinancovani v minulosti vydaného dluhopisu se splatnosti 11.3.2018 (ISIN: DEOOOA1HELE2) — az
275 000 000,- K¢

Emitent predpokladd, Ze vynosy Emise budou dostatecné pro financovani veskerého navrhovaného
pouziti.
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9 INFORMACE O EMITENTOVI

9.1 ODPOVEDNE OSOBY

Tento Prospekt pfipravila a vyhotovila a za Gdaje v ném uvedené je odpovédna spole¢nost Photon Energy
N.V., kterd jako osoba odpovédna za Prospekt prohlasuje, Ze pfi vynalozeni veskeré primérené péce jsou
podle jejiho nejlepsiho védomi Udaje uvedené v Prospektu v souladu se skutecnosti a ze v ném nebyly
zamlceny zadné skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze dne 21. listopadu 2016

Photon Energy N.V.

Georg Hotar
¢len spravni rady

9.2 OPRAVNENI AUDITORI

Ovéreni radnych Ucetnich zavéreke Emitenta za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2015 a od 1. ledna do
31. prosince 2014 vypracovanych v souladu s Mezinarodnimi standardy ucéetniho vykaznictvi IFRS
schvalenymi pro pouziti v rdmci EU provedla, v souladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorl Nizozemského krélovstvi a Casti 9 Knihy 2
Holandského Obcanského zdkoniku (Burgerlijk Wetboek)spole¢nost Grant Thornton Accountants en
Adviseurs B.V., se sidlem Laan De Continenten 160, 2400 CG Alphen aan den Rijn, The Netherlands.

Vyroky auditora k vySe uvedenym ucetnim vykaztm byly bez vyhrad.
Zpravy o auditu tykajici se vySe uvedenych Ucetnich vykazl jsou zahrnuty do tohoto Prospektu formou
odkazu a jsou jeho nedilnou souéasti (viz kapitolu 4 tohoto Prospektu (INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM)

jakoZto soucast konsolidované Ucetni zavérky Emitenta za roky 2014 a 2015, a jsou rovnéz k nahlédnuti v
sidle Emitenta na adrese Barbara Strozzilaan 201, 1083 HN Amsterdam, Nizozemské kralovstvi.

9.3 VYBRANE FINANCNi UDAJE

Nasledujici tabulky uvadi ptehled hlavnich historickych ukazatel( Emitenta. Udaje vychazi z (a) auditované
fadné konsolidované Ucetni zavérky Emitenta za obdobi od 1.1.2015 do 31. 12.2015 a od 1.1.2014 do
31.12.2014 vypracované v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi IFRS schvalenymi pro
pouziti v rdmci EU (pficemz se jedna o vybrané ukazatele a soucty jednotlivych poloZek se tak nemusi
rovnat) a (b) z neauditované mezitimni konsolidované ucetni zavérky Emitenta za obdobi od 1.1.2016 do
30.9.2016 a za obdobi od 1.1.2015 do 30.9.2015 vypracované v souladu s Mezindrodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi IFRS schvalenymi pro poufZiti v ramci EU. Vzhledem k fuzi Emitenta se spolecnosti
Photon Energy Investments N.V., kterd byla realizovdna vroce 2014, uUdaje za rok 2014 obsahuiji i
pohledavky a zavazky sloucené (a zaniklé) spolecnosti Photon Energy Investments N.V. JelikozZ se ale jedna
o konsolidované skupinové vysledky, tyto zahrnovali veskeré skupinové zavazky a pohledavky (mimo
skupinu) i pred fuzi a dopad fuze na celkové skupinové vysledky nebyl vyznamny.

Spolecnost v nasledujicich vykazech pouziva ukazatele EBITDA a EBIT, které jsou vypocteny nasledovné:

Ukazatel EBITDA vychazi z Gdaji z konsolidovaného vykazu o Uplném vysledku a rovna se provoznim
vynosim po odecteni provoznich ndkladl, odvodu z vyrobené energie, administrativnich nakladu,
mzdovych nakladu, ostatnich nakladl a po pripocteni ostatnich vynos.

Ukazatel EBIT se rovna ukazateli EBITDA po odecteni odpisli za vykazované obdobi.
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Hlavni historické ukazatele Emitenta

v

Finan¢ni udaje z konsolidované rozvahyvypracované v souladu s mezindrodnimi standardy ucetniho

vykaznictvi IFRS

v tisicich EUR
Konsolidovana rozvaha 30.9.2016 31.12.2015 30.9.2015 31.12.2014
Aktiva
Dlouhodoby hmotny majetek 74 646 76 827 75943 81549
Podily v ovladanych a fizenych osobach 2203 2195 2594 2 086
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 8 1 1 10
Dlouhodobé pohledéavky 0 0 0 0
OdloZend dariova pohleddvka 0 0 0 0
Stala aktiva 76 857 79 023 78 538 83 645
Zasoby 1157 924 1179 683
Pohledavky, netto ( 3075 917 1809 1152
Ostatni pohleddvky 3256 3042 3003 2287
Nedokoncend vyroba a polotovary 0 0 26 262
Stét - dariové pohledavky 0 0 0 63
Ostatni ptjcky 0 0 0 0
Néklady pfistich obdobi 386 688 687 818
Penéini prostiedky a penézni ekvivalenty 5208 5297 5546 4631
Aktiva klasifikované jako drzené k prodeji 0 61 0 0
ObéZna aktiva: 13 083 10930 12 250 9 897
AKTIVA CELKEM 89941 89 953 90 785 93 542
v tisicich EUR
Konsolidovans rozvaha 30.9.2016 31.12.2015 30.9.2015 31.12.2014
Vlastni kapital & zavazky
Vlastni kapital
Zakladni kapital 600 600 600 600
Emisni aZio 23760 23760 23760 23760
Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazk( 24911 25 415 25 505 27 704
Zakonny rezervni fond 8 10 10 10
Rezerva z precenéni derivatl -378 -420 -458 -582
Rezerva z kurzovych prepoctl -1080 -975 -1259 -1778
Vysledek hospodareni minulych let -19611 -20 001 -19 424 -21675
\CI:III:::: kapital pfifaditelny akcionaiim matefského podniku 28210 28 389 28735 28038
Nekontrolni podily 0 151 156 147
Vlastni kapital celkem 28 210 28 541 28 891 28 185
Zavazky
Dlouhodobé uvéry 38 286 38 499 39648 41 889
OdloZeny dariovy zavazek 5658 5481 5507 5061
Ostatni dlouhodobé zavazky 10431 8154 8164 7979
Ostatni ptjcky dlouhodobé 270 538 538 1178
Dlouhodobé zavazky celkem 54 645 52671 53 857 56 106
Kratkodobé uvéry 3890 3569 3297 3385
Zéavazky z obchodnich vztahl 820 1061 917 1219
Ostatni zavazky 1907 3047 3482 3900
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v tisicich EUR

. p 30.9.2016 31.12.2015 30.9.2015 31.12.2014
Konsolidovana rozvaha
Ostatni pljcky kratkodobé 268 269 272 649
Ostatni zavazky kratkodobé 0 0 0 97
Stat - dariové zavazky a dotace 0 747 69 0
Rezervy 200 0 0 0
Zavazky klasifikované jako drzené k prodeji 0 49 0 0
Kratkodobé zavazky celkem 7 086 8742 8038 9250
Zavazky celkem 61731 61413 61 895 65 356
Vlastni kapital a zavazky celkem 89941 89953 90785 93 542

s s

Finan¢ni Udaje z konsolidovaného vykazu o Uplném vysledku za obdobi vypracované v souladu s
mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi IFRS

v tisicich EUR 1.1.2016- 1.1.2015- 1.1.2015- 1.1.2014 -
Konsolidovany vykaz zisku a ztraty 30.9.2016 31.12.2015 30.9.2015 31.12.2014
Provozni vynosy 11108 13321 10768 11760
Provozni naklady -1086 -2 444 -1305 -714
Odvod z vyrobené energie -700 -743 -657 -682
Pfidana hodnota 9322 10134 8 805 10 364
Ostatni vynosy 254 0 0 27
Administrativni naklady -1206 -1639 -1090 -2942
Mzdové naklady -1644 -2112 -1931 -2 819
Ostatni naklady -503 -237 -125 -1134
Odpisy -4454 -5033 -4311 -4420
Provozni vysledek hospodareni 1768 1113 1349 -924
Ostatni finan¢ni vynosy 0 903 899 52
Vynosové uroky 32 72 63 166
Ostatni finan¢ni naklady -12 -132 -24 -282
Pfecenéni derivatl -459 240 31 -2227
UrokovéUrokové néklady -2350 -3 204 -2412 -2935
Finan¢ni naklady a vynosy celkem -2789 -2121 -1442 -5228
ZP;):rZIér:‘ai)zisku spolecnosti konsolidovanych equity metodou (po 112 91 119 70
Zisk pfed zdanénim -908 -918 26 -6 081
Dan z pFijmu 51 -589 -154 -34
Zisk po zdanéni z pokracujicich ¢innosti -858 -1507 -128 -6 115
Zisk po zdanéni z nepokracujicich ¢innosti -11 -213 181 1081
Zisk po zdanéni -869 -1720 53 -5034
Ostatni uplny vysledek

Polozky, které nebudou v budoucnu preutctovany do vysledku

hospodareni

Precenéni dlouhodobého majetku 602 0 0 6581
Podil na pfecenéni dlouhodobého majetku v spole¢nostech

konsolidovanych equity metodou 0 L 0 -568
Polozky, které mohou byt v budoucnu pretctovany do vysledku

hospodaren

Rozdily z kurzovych prepoctd -105 803 519 612
2
Ostatni uplny vysledek, po zdanéni 539 965 643 6 500
Uplny vysledek po zdanéni celkem -330 -755 696 1466
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v tisicich EUR 1.1.2016- 1.1.2015- 1.1.2015- 1.1.2014 -
Konsolidovany vykaz zisku a ztraty 30.9.2016 31.12.2015 30.9.2015 31.12.2014
Zisk po zdanéni pfifaditelny na:

Podily akcionaf matefského podniku -869 -1725 52 -5 042

Nekontrolni podily 0 5 1 8
Zisk po zdanéni -869 -1720 53 -5034
Uplny vysledek celkem pfifaditelny na:

Podily akcionaf matefského podniku -330 -760 695 1466

Nekontrolni podily 0 5 1 0
Uplny vysledek po zdanéni celkem -330 -755 696 1466

v

Financni udaje z konsolidovaného pfehledu o penéznich tocich vypracované v souladu s mezinarodnimi
standardy ucetniho vykaznictvi IFRS

v tisicich EUR 1.1.2016- 2015 1.1.2015- 2014
Konsolidovany vykaz o penéznich tocich 30.9.2016 30.9.2015

Penéini tok z provozni ¢innosti

Zisk pred zdanénim -908 -1131 207 -5 000
Upravy o nepenéini operace:

Odpisy 4454 5036 4311 4420
Finan¢ni naklady a vynosy celkem 0 2121 0 5228
Podil na zisku spolecnosti konsolidovanych equity metédou (po zdanéni) -112 -91 -119 -70
Ostatni zmény v stalych aktivech 0 0 0 0
Zisk z prodeje stalych aktiv 0 0 0 0
Naklad dané z pfijmu 0 589 0 34
Ostatni nepenézni polozky 1,154 0 0 0

Zména stavu aktiv a pasiv:

Pohledavky -2351 -479 -1310 1526
Nedokoncenad vyroba a polotovary 0 262 236 -262
Naklady pfistich obdobi 302 130 131 138
Zasoby -233 -241 -496 -294
Obchodni a jiné zavazky -1429 -313 -694 900
Jiné zavazky -77 -1091 -1100 -3679
Zaplacené aroky 0 -1235 0 -1023
Zaplacena dan z pfijmQ 0 -118 0 -176
Cisty penéini tok z provozni ¢innosti 799 3621 1166 1742

Penéini prostfedky pouZité na investicni ¢innost

Nabyti stalych aktiv 0 0 0 0
Poftizeni dcefinych a spole¢nych podnik(, -438 0 0 0
Pofizeni ostatnich investic 0 0 0 0
PFijmy z prodeje stalych aktiv 0 2141 2141 0
Pfijaté uroky 0 0 0 0
Penéini prostfedky pouZité na investi¢ni ¢innost -438 2141 2141 0
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;gzlsczacl’i,d’sg/l:\nv vykaz o penéznich tocich 3101922001166; 2015 31019220(:155 2014
Penézni tok z financni ¢innosti
Urokové naklady -2330 0 68 0
Zména konsolida¢ni metody 1809 0 0 0
Cerpani Gvérd a phjcek 1479 0 0 4267
Splatky uvérl a pajcek -3288 -4 996 -2994 6 662
Prirdstky ostatnich dlouhodobych zévazkd (dluhopis) 1985 535 535 1025
Splatka drokd z dluhopisu 0 -634 0 -423
Cisty penéini tok z finanéni &innosti -345 -5 094 -2393 1793
Cisty prirastek / ubytek penéznich prostiedkd a penéznich ekvivalenti 16 668 915 -51
Penéini prostfedky a penézni ekvivalenty na poc¢atku obdobi 5297 4631 4631 4 682
Vliv kurzovych rozdilG na vysi penéznich prostfedkd -105 0 0 0
Penéini prostfedky a penézni ekvivalenty ke konci obdobi 5208 5297 5546 4631

9.4 UDAIJE O EMITENTOVI
9.4.1 Zakladni udaje
Obchodni firma: Photon Energy N.V.

Misto registrace:

Emitent je zapsany v obchodnim rejstfiku Amsterdam Chamber of Commerce
pod reg. €. 51447126, Nizozemské kralovstvi

Identifikacni Cislo:

51447126

DIC:

8500.20.827

Datum vzniku:

Emitent vznikl zaloZenim dne 9. prosince 2010 a byl zapsan v holandském
obchodnim rejstfiku dne 10. prosince 2010

Pravni forma:

N.V. (Naamloze Vennootschap) — akciova spole¢nost

Rozhodné pravo:

pravo Nizozemského kralovstvi

Pravni predpisy,
kterymi se Emitent
fidi:

Emitent byl zaloZen v souladu s pravem Nizozemského kralovstvi a
komunitarnim pravem. Zakladnimi pravnimi pfedpisy, kterymi se Emitent pfi své
¢innosti fidi, jsou zejména platné pravni predpisy Nizozemského kralovstvi:
Holandsky obcéansky zakonik (Burgerlijk Wetboek), zejména kniha 2 Pravnické
osoby a kniha 6 a 7 Smluvni pravo vcetné pracovniho prava, zakon o konkursu
( Faillissementswet), zakon o dani z pfijmu (Wet inkomstenbelasting), pracovni
zdkon a zk. o pojisténi (WWZ: Wet Werk en Zekerheid), ¢eské zdkony: ¢.
458/2000 Sh., energeticky zakon, ¢. 165/2012 Sh. o podporovanych zdrojich
energie a 0 zméné nékterych zakondu, slovenské zakony: ¢. 251/2012 Z.z., o
energetice a 0 zméné a doplnéni nékterych zakona, ¢. 250/2012 Z. z. o regulaci
v sitovych odvétvich, ¢. 309/2009 Z. z. o podpofe obnovitelnych zdrojl energie
a vysokoucinné kombinované vyrobé, australské zdkony: Narodni zdkon o
ochrané zZivotnihi prostredi a bio diversité (The National Environment Protection
and Biodiversity Conservation Act) , Zakon statu Novy JiZzni Wales o ochrané
Zivotniho prostredi (Environment Protection Acts of New South Wales), zakon o
kvalité - Hlavniho Uzemi a statu Queensland (AS 1170 — AS 60529), ( The Capital
Territory and Queensland, legislation on Quality (AS 1170 — AS 60529)), zakon o
zdravi a bezpecnosti prace (Work Health and Safety Act).

Pfedmét cinnosti a
predmét podnikani

Emitent je prdvnickou osobou zaloZenou za uUcelem podnikdni. Pfedmét
podnikani Emitenta v souladu s ¢l. 3 stanov Emitenta ,Pfedmét podnikani
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dle stanov Emitenta: | spolecnosti“ je:

e technické rfeseni a poradenstvi pro obéanské stavby
e finanéni holding

e management ostatnich podnik(l a spolecnosti,

e financovani a poskytovani zajisténi tfetim stranam,

e pljcovani a ziskavani financnich prostfedkd, véetné emise dluhopisd,
jinych cennych papird,

e poskytovani poradenstvi a sluzeb tfetim strandm,
e nabyvani, sprava a obchodovani s nemovitostmi,

e vykon veskerych primyslovych, obchodnich a finanénich aktivit.

Sidlo: Barbara Strozzilaan 201, 1083 HN Amsterdam, Nizozemské kralovstvi
Telefonni islo: +31 20 240 2570

Fax: +31 20 240 2598

E-mail: ir@photonenergy.com

Internetova webova | http://www.photonenergy.com
adresa:

9.4.2 Historie a vyvoj Emitenta

Spolecnost Photon Energy N.V. byla zaloZena v roce 2010 zakladajicimi ¢leny Georgem Hotarem a
Michaelem Gartnerem dle prava Nizozemského kralovstvi. V souladu s rozhodnutim zakladajicich ¢len(
Emitenta se Emitent stal v roce 2010 akciondfem spolecnosti Photon Energy a.s. s vysi podilu 71,75%, a
nabyl tak vétSinovou ucast nad tehdejSim ceskym holdingem, ktery vznikl v roce 2008 zalozenim
spole¢nosti Photon Energy a.s. za U¢elem vystavby a provozovani fotovoltaickych elektraren v Evropé.
Rok 2010: V roce 2010 Skupina Emitenta vybudovala a ptipojila do distribucni sité fotovoltaické elektrarny
v Ceské republice a na Slovensku o celkovém instalovaném vykonu 32,5 MWp, pfi¢em? roziifila svoje
portfolio fotovoltaickych elektraren na 18,7 MWp instalovaného vykonu.

° Postaveno: 32,5 MWp

e  Vlastni portfolio: 18,7 MWp

e Vespravé: 22,5 MWp

Rok 2011: V roce 2011 Skupina Emitenta vybudovala a pfipojila dalsi fotovoltaické elektrarny o celkovém
vykonu 8,8 MWp na Slovensku, 1,3 MWp v Némecku a 0,3 MWp v Itdlii pro vlastni portfolio ii pro externi
zdkazniky. Skupina Emitenta se vtomto roce rovnéz rozrostla do Austrdlie, kde zahdjila projektovy
development.

° Postaveno: 10,5 MWp

e  Vlastni portfolio: 25,5 MWp

e Vespravé: 33,2 MWp

Rok 2012: V roce 2012 Emitent proved| korporatni restrukturalizaci, implementoval strukturu zalozenou
na separatnich obchodnich liniich a aktivitach a preved| veskeré aktivity a majetek na nizozemsky holding
tj. na Emitenta. Kromé toho Skupina Emitenta postavila dalsi fotovoltaické elektrarny, a to v Itdlii
elektrarny o instalovaném vykonu 1,1 MWp a v Austrdlii o instalovaném vykonu 0,3 MW, z toho 1,2 MWp
pro své portfolio fovotoltaickych elektraren.

e Postaveno: 1,4 MWp

e  Vlastni portfolio: 26,7 MWp

e Vespravé: 41,8 MWp
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Rok 2013: V roce 2013 vydala tehdejsi dcefind spoleénost Photon Energy Investments N.V., s niz Emitent
v roce 2014 sfazoval, pétilety podnikovy dluhopis s Urokovym vynosem 8% p.a., ktery je obchodovan na
na neregulovanych trzich lokalnich burzach ve Frankfurtu, Berliné, Hamburku, Hannoveru a ve Vidni.
V pribéhu existence Emitenta doslo nékolikrat k navyseni zakladniho kapitalu. Dne 4.12.2012 byl zakladni
kapital navysen o 184 000 EUR (18 400 000 akcii) a celkova vyse zakladniho kapitalu cinila 230 000 EUR.
Poté byl navysen zakladni kapital dne 30.6.2013 o 270 000 EUR a bylo vydano 27 miliond novych akcii. Po
tomto zvyseni zakladni kapital tedy Cinil celkem 500 000 EUR a byl rozdélen na 50 milion{ akcii. Naposledy
byl zakladni kapital zvySen o 100 000 EUR dne 21.11.2013.

Kromé toho v roce 2013 zacala Skupina Emitenta nabizet svou specializovanou sluzbu udrzby centralnich
fotovoltaickych stridacl ,Inverter Cardio”.

e  Postaveno: 0 MWp

e  Vlastni portfolio: 26,7 MWp
e Ve spravé: 54,6 MWp

e Inverter Cardio: 9,0 MWp

Rok 2014: Vroce 2014 Skupina Emitenta vybudovala jednu z nejvétSich australskych stfesnich
fotovoltaickych elektraren na stfe$e centraly australské posty v Sydney. Pozd&ji téhoz roku byl v Australii
instalovan revolucni solarni akumulacni bateriovy systém, ktery pohani radiovou anténu (obé projekty pro
externi zakazniky). Divize Skupiny Photon Energy O&M podstatné rozsitila svou zakaznickou zdkladnu a své
aktivity v oblasti specidlni udriby centralnich stfida¢t do péti novych zemi (Bulharsko, Belgie, Ceska
republika, Slovensko a Némecko), ve kterych tyto specidlni sluzby dfive samostatné nenabizela. V roce
2014 doslo ke zméné podminek uvérového financovani fotovoltaickych zafizeni vlastnénych ceskymi a
slovenskymi projektovymi spolec¢nostmi patficimi do Skupiny Emitenta, pricemz byl komerénimi bankami
v Ceské republice a na Slovensku navysen u viech projektovych spole¢nosti Uvérovy ramec a v rdmci
navyseni sjednan vyhodnéjsi urok. . V roce 2014 doslo k fuzi spoleé¢nosti Photon Energy Investments N.V.,
pGvodné se sidlem Barbara Strozzilaan 201, 1083 HN Amsterdam, Nizozemi, plivodné zapsané v
holandském obchodnim rejstfiku pod cislem 55423515, kterd zanikla v dusledku fuze sloucenim s
Emitentem, a Emitent se stal jejim univerzalnim pravnim nastupcem. Rozhodny den fuze pro ucely
Ucetnictvi je 1. ledna 2014. Emitent byl ke dni flze 100% vlastnikem slu¢ované zanikajici spole¢nosti, a
jakoZto nastupnicka spolecnost Emitent prevzal veskeré prava a zavazky slu¢ované zanikajici spolecnosti
Photon Energy Investments N.V. v souladu se projektem fuze. V roce 2015 dosahly trzby a Cisty zisk
Emitenta 13 321 TEUR a -1 720 TEUR.

° Postaveno: 0,3 MWp

e  Vlastni portfolio: 26,7 MWp
e Vespravé: 61,3 MWp

e Inverter Cardio: 61,3 MWp

Rok 2015: V roce 2015 Emitent dale rozsifil své portfolio v oblasti servisu a spravé FVE o 35 MWp a
expandoval s nabidkou servisnich sluzeb do Rumunska. V Austrdlii Emitent postavil jednu stfesni
elektrarnu v Austrdlii o vykonu 0,1 MWp a zacal stavét dvé dalsi elektrarny pro externi klienty, které byly
dokonceny v nasledujicim roce. Ve stejném roce Emitent opustil italsky trh a prodal své dvé solarni
elektrarny. V prosinci 2015 Emitent podepsal refinancovani ceského portfolia
fotovoltaickychfotovoltaickych elektraren s Raiffeisen — Leasing, s.r.o.

° Postaveno: 0,1 MWp

thttp://reneweconomy.com.au/2014/one-of-australias-biggest-rooftop-solar-plants-commissioned-in-sydney-
20407
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e  Vlastni portfolio: 25,6 MWp
e Ve spravé: 96,3 MWp
e Inverter Cardio: 61,3 MWp

Rok 2016: V roce 2016 Emitent pokracoval v expanzi v oblasti servisu fotovolatickych elektraren a do konce
Cervence 2016 wuzaviel smlouvy na dalSich 34,8 MWp. Mezi né patfi smlouva sjednou z
nejvyznamnéjsich energetickych skupin v CR. Kromé& toho v Australii dokon¢il vystavbu dvou stfe$nich
elektraren o vykonu 0,3 MWp a zacal svystavbou dalSich projektd o vykonu 0,1 MWp, které jsou
v soucasné dobé ve vystavbé (vse pro externi zakazniky).

° Postaveno: 0,3 MWp

e  Vlastni portfolio: 25,6 MWp
e Ve spravé: 125,8 MWp

e Inverter Cardio: 61,3 MWp

9.4.3 Investice Emitenta

Od data posledni ucetni zavérky Emitenta k 31.12.2015 do dne vyhotoveni tohoto Prospektu Emitent
neuskutecnil ani neschvalil Zddnou vyznamnéjsi investici, kterd by byla relevantni ve vztahu k posouzeni
schopnosti Emitenta splatit své zavazky z Dluhopis(.

Emitent nabyl dne 14.6.2016 za nomindlni cenu 12 400 EUR obchodni podil o velikosti 40% ve spolecnosti
Fotonika, s.r.o. a stal se tak 100% vlastnikem této projektové spolecnosti. Emitent nabyl dne 19.9.2016 za
nominalni cenu 1 991,64 EUR obchodni podil o velikosti 30% ve spolecnosti ATS Energy, s.r.o. a stal se tak
100% vlastnikem této projektové spolecnosti. Akvizici podilli v téchto projektovych spolecnostech se
vynosy Emitenta podle odhadu managementu zlepsi.

Jedinou vyznamnéjsi investici, ke které se Emitent v blizké dobé zavazal, je akvizice Nemovitosti nachazejici
se na lukrativnim misté pobliz Karlova mostu v Praze, ktera je svym zamérenim urcena k provozovani
kratkodobého pronajmu a provozovani restauratérskych sluzeb. Investice se pohybuje v fadu 150 mil. CZK.
Emitent planuje financovat kupni cenu z 75% bankovnim financovanim od banky specializujici se na tento
segment. Nasledné Emitent planuje rekonstrukci objektu, ktera je odhadovana na 20 mil CZK. Rekonstrukci
planuje financovat obdobnym zplsobem jako kupni cenu. K dneSnimu dni poskytla banka zdvaznou
nabidkou financovani za Emitentem akceptovatelnych podminek. Odhadovana doba rekonstrukce je
priblizné jeden rok. Po rekonstrukci Nemovitosti bude spodni ¢ast objektu slouZit na provozovani kavarny
a obchodu se suvenyry. Obytnd ¢ast, pozlstdvajici z 6 bytovych jednotek bude po rekonstrukci
pronajimana formou kratkodobého prondjmu turistim vzhledem k unikatni lokaci v centru mésta.

Emitent zvaZuje dalsi investice v oblasti fotovoltaiky ¢i jinych segment( soldrniho trhu. Ke dni tohoto
Prospektu vsak Emitent neni v(ici Zadné treti strané zavazan jakykoli z vySe uvedenych zamér( uskutecnit.

9.4.4 Platebni schopnost Emitenta

Emitent nebo spolecnosti ze Skupiny Emitenta maji nasledujici vyznamné penézité zavazky:

(a) Zavazek Emitenta ze Smluv o Uvéru uzavienych mezi jednotlivymi projektovymi spole¢nostmi
vlastnicimi elektrarny a pfislusSnymi bankami spocivajici v prohldseni a zavazku Emitenta, Ze zajisti
ze svych vlastnich zdrojli splaceni kteréhokoliv Gvéru poskytnutého projektové spolecnosti patfici
do Skupiny Emitenta v pfipadé, Ze takova spolecnost nebude schopna dostat svym zavazkim ze
smlouvy o Uvéru. Celkova hodnota Uvérd poskytnutych ¢eskym projektovym spoleénostem je
k 30.9.2016 ve vysi 29,498 mil. EUR a celkovda hodnota uvérd poskytnutych slovenskym
projektovym spolec¢nostem je k 30.9.2016 ve vysi 12,678 mil EUR. Pfislusné Uvéry jsou uroceny
sazbou 5.19% p.a., sazbou 4.30% p.a. + 3M PRIBOR a sazbou 2,70% + 3M PRIBOR pro ¢eské SPV a
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pevnou sazbou v rozpéti od 5,00% do 6,20% p.a.?, respektive 3M Euribor + 2.7% p.a. pro slovenské
SPV.VSechny avéry poskytnuté bankami projektovym spoleénostem jsou zajistény zdstavnim
pravem k veskerému jejich majetku,praviim a pohledavkam pfislusnych projektovych spolec¢nosti.
K 30. 9. 2016 Cini ¢erpana a nesplacena vyse jistiny téchto uvérl 42 176 tis. EUR.

(b) V Unoru a breznu 2013 dcetina spolecnost Photon Energy Investments N.V.(jejimZ univerzalnim
pravnim nastupcem se stal Emitent na zdkladé fuze sloucenim) umistnila 8% korporatni dluhopis
v Némecku, Ceské republice, Rakousku a Slovensku. Urok tohoto dluhopisu je vyplacen kvartalné
a ma splatnost 5 let od vydani. Zlstatek korporatniho dluhopisu k 30. 9. 2016 byl 10 045 tis. EUR.

(c) Nebankovni pljcka Emitenta se zlstatkem 538 tis. EUR k 30.9.2016, s urokem 3% p.a. a se
splatnosti dne 12.3.2018.

9.4.5 Udaje o po¢tu zaméstnancti

Ke dni schvéleni Prospektu Skupina Emitenta zaméstnavala celkem 58 zaméstnancd, z toho 43 v Ceské
republice, 4 v Slovenské republice, 6 v Australii, v Rumunsku 2, v Holandsku 2 a 1 v Svycarsku.

9.5 PREHLED PODNIKANI
9.5.1 Hlavni ¢innosti

Skupina Emitenta nabizi kompletni globalni feseni (development, planovéni, vystavba, ndkup a prode;j
technologie) a servisni sluzby (udrzbu) pro fotovoltaické systémy, a to po cely Zivotni cyklus téchto
systému. Emitent je holdingovou spolecnosti Skupiny Emitenta.

Skupina Emitenta ma své pobocky v Amsterdamu (sidlo), Praze, Bratislavé, Sydney a Zugu. Celkem ma 58
zaméstnancu.

Podnikatelské ¢innosti Skupiny Emitenta zahrnuji nasledujici oblasti:

e Rozvoj: Rizeni, planovani a rozvoj fotovoltaickych projektd. Tyto podnikatelské ¢innosti zajistuje
spole¢nost Photon Energy Projects s.r.o., kterda je 100% dcefinou spolecnosti spole¢nosti Photon
Energy N.V.

e Rizeni investic: Investi¢ni analyzy, akvizice projektd, role investora/zhotovitele, udriba a sprava
portfolia fotovoltaickych elektraren. Tyto podnikatelské Cinnosti Skupiny Emitenta zajistuje pravé
Emitent.

e Financovani a pojisténi projekti: Reseni v oblasti financovani a pojisténi projektli fotovoltaickych
elektraren v rdmci faze pfipravy a realizace. Tyto podnikatelské ¢innosti Skupiny Emitenta zajistuje
pravé Emitent.

e Akvizice a prodej: Akvizice/prodej a obchodovani s fotovoltaickymi komponenty, tedy treba
fotovoltaickych paneld, stridacu, kabel(, a dalSich. Tyto ¢innosti spadaji do plUsobnosti spole¢nosti
Photon Energy Technology CEE s.r.o., kterd je 100% dcefinou spole¢nosti spole¢nosti Photon Energy
Engeneering B.V., jiz vlastni ze 100% Emitent.

e Technické planovani a rozvoj (inZzenyrské ¢innosti): Technické planovani a rozvoj fotovoltaickych a
hybridnich systém na kli¢, a to v roli generalniho dodavatele. Tyto podnikatelské ¢innosti zajistuji
100% dcefiné spolecnosti Emitenta - spolecnosti Photon Energy Engineering B.V., Photon Energy
Engineering Australia Pty. Ltd. Photon Energy Solutions s.r.o., a dale spolecnost Photon Energy
Engineering Europe GmbH (100% dcefina spolecnost Photon Energy Engineering B.V.).

e  Technické Fizeni provozu: Dohled, provozni ¢innosti a Udriba. Tato oblast podnikani spada do
kompetence spolecnosti Photon Energy Operations N. V. (100% dcefina spole¢nost Emitenta) a jejich
100% dcefinych spole¢nosti Photon Energy Operations SK s.r.0. a Photon Energy Operations CZ s.r.o.
a Photon Energy Operations Australia Pty. Ltd., a ddle do kompetence spolec¢nostiControl s.r.o. a

2 S ohledem na skuteénost, ze u kazdé slovenské projektové spolegnosti je sjednana jinad pevna Grokova sazba, uvadi
Emitent v tomto ohledu z diivodu pfehlednosti pouze rozpéti téchto sazeb u poskytnutych uvéra.
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Photon Energy Cardio s.r.0. (100% dcefiné spolecnosti Photon Energy Operations CZ s.r.o.).

V rdmci Skupiny Emitenta byly identifikovdny nasledujici sektory:

Reseni pro energeticky sektor (dovoz a velkoobchodni prodej komponent pro fotovoltaické systémy,
inZenyrské a stavebni ¢innosti — instalace fotovoltaickych systému na kli¢ pro externi klienty i subjekty
ze Skupiny Emitenta);

Vyroba elektrické energie (zahrnuje dokoncené fotovoltaické elektrarny, které jsou nasledné
pripojeny k distribucni siti a produkuji elektrickou energii)

Investice do fotovoltaickych elektraren — Tento segment predstavuje ostatni Uplny vysledek Skupiny,
plynouci z precenéni fotovoltaickych elektraren vyrabéjicich elektrickou energii; tyka se projektovych
spolecnosti, které generuji pfijmy — viz segment Vyroba elektrické energie.

7 ve

Provozni ¢innosti, tdrzba a sprava fotovoltaickych elektraren

Ostatni Cinnosti: Jde o Cinnosti, které se netykaji Zadného z vyse uvedenych segment(. Ostatni
provozni ¢innosti zahrnuji finan¢ni a pojistné produkty pro investory v rdmci sektoru fotovoltaiky,
zprostiedkovani investic do stfesnich fotovoltaickych projektli, pfipadné jiné méné vyznamné
¢innosti. Zadna z téchto provoznich &innosti nesplnila v letech 2015 / 2014 kvantitativni limity, kdy by
se pro ucely vykaznictvi jednalo o vyznamné segmenty.

Struktura konsolidovanych vynosti Emitenta

Vynosy dle segment( za obdobi od 1. ledna 2015 do 31. prosince 2015

l:echntl:I:;m::J Vyroba Oprava a FVE Segment: Konsolidovany

v tisicich EUR , ete, y .. udriba . Ostatni € v Eliminace | M
vystavba elektfiny elektrren Investice celkem vysledek
elektraren

Externi vynosy 1793 10 600 782 0 147 13321 0 13321
Vynosy v rdmci skupiny 481 48 1167 0 3357 5052 -5052 0
Provozni naklady -1507 -578 -790 0 274 -3150 705 2444
Odvod z vyrobené
elektriny 0 -743 0 0 0 -743 0 -743
Pfidana hodnota 767 9326 1159 0 3229 14 481 -4 347 10 134
Ostatni vynosy 0 0 0 0 0 0 0 0
Administrativni, mzdové a
ostatni naklady -1296 -500 -2 319 0 -4218 -8334 4325 -4 009
Odpisy 0 -4980 -19 0 -35 -5033 0 5033
Provozni vysledek
hospodareni -530 3847 -1180 0 -1024 1113 0 1113
Vynosove trroky 19 134 36 0 280 470 -397 72
Vynosové naklady -31 -2388 -56 0 1126 -3 602 397 -3204
Ostatni finan¢ni vynosy 0 0 0 0 903 903 0 903
Ostatni finan¢ni naklady 216 213 -12 0 91 -132 0 -132
Pfecenéni derivat 0 220 0 0 0 220 20 240
Podil na zisku spole¢nosti
konsolidovanych equity
metodou (po zdanéni) 0 0 0 91 0 91 0 91
Dai z pijmd 0 -589 0 0 0 -589 0 -589
Zisk po zdanéni z
pokratujicich tinnosti -559 1210 1212 91 -1057 1526 20 -1507
Zisk po zdanéni z
nepokracujicich ¢innosti 0 181 394 0 0 213 0 213
Zisk po zdanéni -559 1391 -1606 91 -1057 -1739 20 1720
Precenéni dlouhodobého
majetku 0 0 0 0 0 0 0 0
Rozdily z kurzovych
prepoltl 0 0 0 0 803 803 0 803

Podil na precenéni

dlouhodobého majetku v

spolecnostech

konsolidovanych equity

metodou 0 0 0 0 0 0 0 0
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Prode] Oprava a
v tisicich EUR teChQOIOEIe' Vyrgba udriba F.V E Ostatni Segmenty Eliminace Konsoluliovany
vystavba elektfiny . Investice celkem vysledek
. elektraren
elektraren
Zména realné hodnoty
finan¢nich nastroju
zajistujicich penézni toky 0 162 0 0 0 162 0 162
Ostatni uplny vysledek, po
zdanéni -559 1552 -561 91 -1279 -775 20 -755
Vynosy dle segment( za obdobi od 1. ledna 2014 do 31. prosince 2014
Prodej Oprava a
v tisicich EUR techrlologle, Vyrgba udriba F.V E Ostatni Segmenty Eliminace Konsolu’iovany
vystavba elektfiny . Investice celkem vysledek
. elektraren
elektraren
Externi vynosy 470 10 159 898 0 233 11760 0 11760
Vynosy v ramci skupiny 164 0 909 0 4366 5440 -5440 0
Provozni naklady -360 -159 -220 0 -283 -1023 308 -714
Odvod z vyrobené elektfiny 0 -682 0 0 0 -682 0 -682
Pfidana hodnota 275 9318 1587 0 4316 15 496 -5132 10 364
Ostatni vynosy 0 0 8 0 20 27 0 27
Administrativni, mzdové a -530 1784 2620 0 7763 -11796 5803 -6 895
ostatni naklady
Odpisy -2 -4 375 -9 0 -34 -4 420 0 -4 420
Provozni vysledek hospodareni -257 3159 -1035 0 -2 560 -693 671 -923
Vynosové Uroky 20 68 30 0 709 827 -775 52
Vynosové naklady -32 -2 640 -50 0 -1107 -3 840 895 -2935
Ostatni finan¢ni vynosy 151 0 0 0 15 166 0 166
Ostatni finan¢ni naklady -16 -2298 -12 0 -184 -2510 0 -2510
Pfecenéni derivatd 0 0 0 0 1081 1081 0 1081
Podil na zisku spole¢nosti
konsolidovanych equity 0 0 0 70 0 70 0 70
metodou (po zdanéni)
Daf z pFijma 0 -45 11 0 0 34 0 34
Zisk po zdanéni -134 -1756 -1056 70 -2057 -5824 790 -5034
PmFenen|wouhodobeho 0 6581 0 0 0 6581 0 6581
majetku
Rozdily z kurzovych pfepottl 0 612 0 0 0 612 0 612
Podil na precenéni
diouhodobého majetkuv 0 568 0 0 0 568 0 -568
spolecnostech konsolidovanych
equity metodou
Zména realné hodnoty
finanénich nastrojl zajistujicich 0 -125 0 0 0 -125 0 -125
penézni toky
Ostatni dplny vysledek, po 134 4744 -1056 70 -2057 676 790 1466

zdanéni

9.5.2 Pritomnost Emitenta na jednotlivych trzich

Celkové Skupina Emitenta v péti zemich vybudovala a uvedla do provozu fotovoltaické elektrarny
s celkovym instalovanym vykonem témér 50 MWp, pficemz aktudlné v rdmci dvou kontinenttd zajistuje
provoz a udrzbu (O&M) fotovoltaickych elektraren s vykonem vice nez 180 MWp (vcetné sluzeb Inverter

Cardio).

Vlastni portfolio, které je neptrimo vlastnéno Emitentem (nebo ke kterému ma Emitent kupni opce), k 31.
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prosinci 2015 zahrnovalo celkem 23 elektraren v Ceské republice (15,0 MWp), na Slovensku (10,4 MWp) a
v Australii (0,1 MWp) s celkovym instalovanym vykonem 25,6 MWp. VSechny fotovoltaické elektrarny ve
Skupine Emitenta kromé jedné byly v Ceské republice pfipojeny v roce 2010. V roce 2010 byly na Slovensku
pfipojeny fotovolatické elektrarny o instalovaném vykonu 4 MWp a ostatni elektrarny byly pfipojeny do
30.6.2011. Fotovolatické elektrarny v Australii byly pfipojeny do distribucni site v roce 2013.

Kromé toho Ize celé O&M portfolio ke konci srpna 2016 geograficky rozdélit nasledovné: 96,7 MWp
v Ceské republice, 15,9 MWp na Slovensku, 11,0 MWp v Rumunsku a 0,7 MWp v Australii. Celkové jde tedy
o instalovany vykon 123,6 MWp (narlst 29 % za posledni rok) pro sluzby kompletniho provozu a udrzby
(O&M) fotovolatické elektrarny. Kromé toho dcetiné spolecnosti Emitenta poskytovaly sva specializovana
feSeni ,Inverter Cardio” pro centralni fotovoltaické stfidace fotovoltaickym elektrarnam s vykonem 61,3
MWp; v geografickém ¢lenéni pak byly hodnoty nasledujici: 15 MWp v Italii, 1,8 MWp v Némecku, 9,2
MWp v Belgii, 21,3 MWp ve Francii, 5,5 MWp na Slovensku, 7,5 MWp v Ceské republice a 1 MWp
v Bulharsku. Tato sluzba obsahuje smluvni dlouhodobou udrzbu a servis centrdlnich fotovoltaickych
stfidacl, coZ predstavuje v oblasti servisu fotovoltaickych elektraren velice technicky specializovanou
sluzbu, kterd ma Emitentovi otevfit dvere k novym trhiim a k novym klientim v oblasti kompletniho servisu
fotovoltaickych elektraren. Know-how, které Emitent ma v oblasti udrzby centralnich sttidac(, hraje roli
pfi propragaci Emitenta jako odbornika na kompletni udrzbu a servis fotovoltaickych elektraren.

9.5.2.1 Ceskd republika

Podle udaji evropské solarni asociace ,Solar Power Europe” vydané z roku 2016 jako pfiloha zpravy
,Global Market Outlook for Solar Power 2016 — 2020“® ¢inil celkovy instalovany vykon fotovoltaickych
zarizeni v Ceské republice na konci prosince 2015 celkem 2,08 GWp (oproti 2,07 GWp na konci prosince
2014).

Vlastni portfolio Skupiny Emitenta v Ceské republice zahrnuje celkem 12 fotovoltaickych elektraren.
Portfolio predevsim zahrnuje instalace na zelené louce s celkovym instalovanym vykonem pftiblizné 15,0
MWop. Vsechny projekty (s jedinou vyjimkou) byly pfipojeny k siti béhem listopadu/prosince 2010.

O&M portfolio provozované v Ceské republice celkem zahrnovalo fotovoltaické elektrarny s kapacitou
96,7 MWp — v ramci spravy portfolia Skupiny Emitenta i portfolia tfetich stran. Skupina Emitenta je tak
jednim z ptednich poskytovatelll O&M sluzeb v hospodaiské soutéZi na ceském trhu v oblasti velkych
fotovoltaickych elektraren, pricemz tento trh je velice heterogeni a neni na ném aktivni jeden velky,
dominantni hrac. Emitent pfi tomto prohlaseni vychazi (vzhledem k absenci prizkumu trhu) pfedevsim
z informaci, které o sobé uvadéji konkurencni spolecnosti. Kromé toho spolecnost patfici do Skupiny
Emitenta poskytovala své specializované sluzby ,Inverter Cardio” pro centralni fotovoltaické stfidace
Ceskym fotovoltaickym elektrarnam s vykonem 7,5 MWp.

Pokracujici konsolidace ceského a slovenského fotovoltaického trhu znamend, Ze vlastnické vztahy k
fotovoltaickym elektrarndm nebudou natolik fragmentované, coz predstavuje pozitivni podminky pro
renomované poskytovatele O&M sluzeb, napf. pro dcefinou spolecnost Emitenta- Photon Energy
Operations CZ s.r.o. Pokud stavajici klienti, ktefi vyuzivaji O&M sluzby, ziskaji nové fotovoltaické elektrarny,
je velmi pravdépodobné, Ze na zakladé dobrych zkusenosti se sluzbami poskytovanymi ze strany servisnich
spolecnosti ze Skupiny Emitenta svéfi provoz a udrzbu téchto novych fotovoltaickych elektraren pravé
nékteré z téchto spolecnosti.

3http://www.solarpowereurope.org/index.php?elD=tx_nawsecured|&u=1210&g=1%2C4&t=1476804318&hash=b9
9a9eedeb655c1f9bcec8e90480adbaa9de248ca&file=fileadmin/user_upload/images/GMO/SPE_GMO02016_full_versi
on.pdf
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9.5.2.2 Slovensko

Dle stejnych Gdajl zpravy nedoslo na Slovensku v roce 2015 k Zadné zméné celkové kapacity. Kumulativni
kapacita tak na konci prosince 2015 stale ¢inila 0,52 GWp. Netransparentni vypocty vykupnich tarif( a
razantni snizeni vykupnich cen v poslednich tfech letech, jakou je napfiklad zavedeni takzvaného G-
Komponentu, tedy poplatku pro vyrobce solarni elekttiny (ktery byl v roce 2016 zrusen) vedly k tomu, Ze
je Slovensko pro investory v rdmci fotovoltaického segmentu do znacné miry neatraktivni.

Skupina Emitenta na Slovensku aktualné vlastni podily v 11 projektovych spolecnostech (SPV) s celkovym
instalovanym vykonem pfiblizné 10,4 MWp. Kazda SPV provozuje jednu fotovoltaickou elektrarnu.

O&M portfolio provozované na Slovensku celkem zahrnovalo fotovoltaické elektrarny s kapacitou 15,9
MWop — v rdmci spravy portfolia Skupiny Emitenta i portfolia tfetich stran. Kromé toho spole¢nost patfici
do Skupiny Emitenta poskytovala své specializované sluzby ,Inverter Cardio” pro centralni fotovoltaické
stfidace slovenskym fotovoltaickym elektrarnam s vykonem 5,5 MWp.

Vzhledem k tomu, Ze o trhu O&M na Slovensku neexistuji aktualné prizkumy trhu a mnoho konkurenénich
spole¢nosti neuvadi data o svém portfoliu klientd, neni mozné postaveni Emitenta v hospodarské soutézi
odhadnout.

9.5.2.3 Némecko

V Némecku, které bylo dfive nejvétSim svétovym trhem, doslo vroce 2015 k prudkému propadu
fotovoltaiky — a to predevsim v disledku celé Fady Skrtli a zmén v rdmci narodnich vykupnich tarif( pod
taktovkou dvou poslednich koali¢nich viad (od roku 2013).

V roce 2015 byly v Némecku podle Udaju ve spravé Global Market Outlook for Solar Power 2016 — 2020
pfipojeny fotovoltaické elektrarny s celkovym vykonem 1,46 GWp (pokles v porovnani s instalacemi
v rozsahu 1,89 GWp v roce 2014 a 3,30 GWp v roce 2013); celkovy instalovany vykon fotovoltaickych
elektrdren tak ke konci roku 2015 ¢inil 39,7 GWp.

Spolec¢nost patfici do Skupiny Emitenta poskytovala své specializované sluzby ,Inverter Cardio” pro
centralni fotovoltaické stfidace némeckym fotovoltaickym elektrarndm s vykonem 1,8 MWp a neni zatim
v hospodarské soutéZi na némeckém trhu nijak vyraznym hracem.

9.5.2.4 Austrdlie

Ke konci prosince 2015 ¢inil celkovy instalovany vykon fotovoltaickych elektraren v Australii podle Global
Market Outlook for Solar Power 2016 — 2020* 5,09 GWp (v porovnani s 4,13 GWp v roce 2014), co?
znamena, Zze béhem roku byla instalovana zafizeni s kapacitou 0,9 GWp.

Od otevieni svého zastoupeni v Sydney do zafi 2016 spolecnosti ze Skupiny Emitenta v Australii vybudovaly
a uvedly do provozu fotovoltaické projekty s celkovym vykonem 1,1 MWp. Pfedevsim se jednalo o rozsahlé
stfesni fotovoltaické instalace pro komercni klientelu. Vzhledem k celkové instalované kapacité v Australii
neni Emitent vtomto okamziku v hospodarské soutéZzi vyznamnym hraéem na australském trhu vétsich
stfeSnich instalaci.

Vlastni portfolio Skupiny Emitenta zahrnovalo jednu stfesni fotovoltaickou elektrarnu (Symonston, blizko
hlavniho mésta Canberra) s celkovym instalovanym vykonem 144 kWp. Toto zafizeni bylo ziskano v dubnu
2013.

O&M portfolio provozované v Australii celkem zahrnovalo fotovoltaické elektrarny s kapacitou 1,1 MWp —
v ramci spravy portfolia Skupiny Emitenta (0,14 MWp)i portfolia tfetich stran.

*http://www.solarpowereurope.org/fileadmin/user_upload/documents/Events/SolarPower_Webinar_Global_Mar
ket _Outlook.pdf
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9.5.2.5 Belgie

Ke konci prosince 2015 cinil celkovy instalovany vykon fotovoltaickych elektraren v Belgii 3,24 GWp (v
porovnani s 3,15 Wp v roce 2014), coZ znamen3, Ze béhem roku byla instalovana zafizeni s kapacitou 0,09
GWop. (Zdroj: Global Market Outlook For Solar Power / 2016 - 2020, Solar Power Europe, Brussels 2016)

O&M portfolio provozované v Belgii celkem zahrnovalo sluzby Inverter Cardio pro fotovoltaické elektrarny
s kapacitou 9,2 MWp — vramci spravy portfolia tfetich stran, konkrétné poskytuje sluzby preventivni
Udrzby pod ndzvem , Inverter Cardio”. Vzhledem k celkové velikosti belgického trhu neni Emitent v tomto
okamzZiku v hospodarské soutéz na tomto trhu vyznamnym hracem.

9.5.2.6 Francie

Ke konci prosince 2015 cinil celkovy instalovany vykon fotovoltaickych elektraren ve Francii 6,51 GWp (v
porovnani. (Zdroj: Global Market Outlook For Solar Power / 2016 - 2020, Solar Power Europe, Brussels
2016)

Spole¢nost ze Skupiny Emitenta poskytovala své specializované sluzby ,Inverter Cardio” pro centralni
fotovoltaické stfidace francouzskym fotovoltaickym elektrarndm svykonem 21,3 MWp.Vzhledem
k celkové velikosti francouzského trhu neni Emitent v tomto okamziku v hospodarské soutéz na tomto trhu
vyznamnym hracem.

9.5.2.7 Rumunsko

Ke konci prosince 2015 ¢inil celkovy instalovany vykon fotovoltaickych elektraren v Rumunsku 1,33 GWp
(v porovnani s 1,22 GWp v roce 2014), coZ znamena, ze béhem roku byla instalovana zatizeni s kapacitou
0,11 GWp. (Zdroj: Global Market Outlook For Solar Power / 2016 - 2020, Solar Power Europe, Brussels
2016).

V roce 2015 dcefinad spolecnost Emitenta rozsifila své sluzby v oblasti O&M také na Rumunsko, kdyz
prevzala celkovy monitoring, provoz a Udrzbu tfi elektraren severozapadni ¢asti zemé. Tyto elektrarny
disponuji celkovym instalovanym vykonem 11 MWp. Vzhledem k celkové velikosti trhu neni Emitent
v tomto okamziku vyznamnym hracéem.

9.5.2.8 Ostatni zemé

Spolecnosti ze Skupiny Emitenta dale nabizi své specializované sluzby ,Inverter Cardio” pro centrdlni
fotovoltaické stfidace fotovoltaickym elektrarnam s vykonem 15 MWp v Itdlii a 1 MWp v Bulharsku.

9.5.3 Hlavni trhy z pohledu pravniho ramce podpory fotovoltaiky

Ackoliv v ramci své strategie Skupina Emitenta usiluje o sniZovani zavislosti na dota¢nich programech, je
v soucasné dobé statni podpora pro podnikatelskou ¢innost Emitenta vyznamna.

Podpora fotovoltaickych zafizeni je poskytovana v fadé zemi, pficemz podoba statni podpory je znacné
riznorodd — a to na mistni i regiondlni Urovni. Napftiklad standardni formou podpory jsou uzakonéné
vykupni ceny, které garantuiji fixni ceny energie produkované v rdmci obnovitelnych zdrojli energie (napf.
némecky zdkon o energii z obnovitelnych zdroj(i). V souladu s témito zakony jsou provozovatelé distribucni
soustavy povinni nakupovat elektfinu vyrobenou v ramci fotovoltaickych zafizeni za predem stanovené
fixni ceny. Kromé toho jsou na nakup a vystavbu fotovoltaickych elektraren poskytovany udvéry se
zvyhodnénymi urokovymi sazbami.

Dale je uveden strucny popis situace v oblasti statni podpory na pfislusnych trzich, kde Emitent podnika Ci
ma v umyslu v budoucnu podnikat.

9.5.3.1 Ceskd republika

V Ceské republice jiz od roku 2005 existuje zakon o podpofe vyroby elektrické energie z obnovitelnych
zdroji. Tento zakon zahrnuje obecnou povinnost regiondlnich provozovatell distribucni soustavy
pfipojovat pfislusna zatizeni a nakupovat elektrickou energii dodavanou do distribucni sité. Kromé toho
pak provozovatel plati garantovanou vykupni cenu za elektfinu dodanou do verejné distribucni site,
pfipadné vyrobce inkasuje alternativni ,,zeleny bonus”. V ptipadé vykupnich cen ma povinné vykupujici
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povinnost od vyrobce elektfiny vykoupit veskery objem elektfiny namérené v predavacim misté vyrobny
elektfiny a dodané do elektrizaéni soustavy za cenu stanovenou aktudlnim cenovym rozhodnutim ERU.
Vyuctovani takto vykoupené elektfiny se provadi na zakladé hodnot namérenych méfidlem pfislusného
provozovatele v pfedavacim misté vyrobny elektriny a distribu¢ni soustavy nebo prenosové soustavy. Pfi
této formé podpory neni mozné narokovat podporu na technologickou vlastni spotfebu elektfiny. Zeleny
bonus za elektfinu vyrobenou z obnovitelného zdroje se vyplaci za veskerou vyrobenou (a ucelné
spotfebovanou elektfinu véetné spotfebované v misté vyroby) a namérenou stanovenym méridlem s
vyjimkou technologické vlastni spotfeby elektfiny. Pfi podpore formou zelenych bonus(l si musi vyrobce
najit sdm svého odbératele elektrické energie a s nim si sjednat cenu. Cast vyrobené elektfiny je také
mozné vyuzit pro vlastni spotfebu a s obchodnikem sjednat smlouvu pouze na doddvku nespotiebovanych
prebytkl (v pfipadé, Ze dochazi k pfetokim do elektrizaéni soustavy bez smlouvy o dodavce, jedna se o
neopravnénou dodavku bez ndroku na podporu). Zeleny bonus je zpravidla spojen s vy$Sim vynosem
korespondujicim zvySené riziko prodeje vyrobené elekttiny oproti vykupni cené. Napfiklad fotovoltaicka
zafizeni pfipojend k distribucni siti v roce 2010 méla ze zdkona ndrok na garantovanou vykupni cenu za
elektfinu dodanou do verejné sité ve vysi 12,25 K&/kWh — a to u zafizeni s celkovym instalovanym vykonem
do 30 kW vcetné (alternativné zeleny bonus ve vysi 11,28 K¢/kWh) a 12,15 K&/kWh pro zatizeni s vykonem
pres 30 kW (alternativné zeleny bonus ve vysi 11,18 K¢/kWh). Odmény za dodanou elektrickou energii jsou
garantovany na dobu 20 let.

Tyto odmény se kazdoro&né zvyiuji (na zakladé cenového rozhodnuti Energetického Regulaéniho Ufadu
(ERU)), aby odrazely index cen priimyslovych vyrobcli — nejméné o 2 % a maximalné o 4 % ro¢né. Od roku
2011 jiz dotaéni program nezahrnuje odmény za elektrickou energii dodanou ze zafizeni na zelené louce.
Vzhledem k tomu, Ze fotovoltaické elektrarny v portfoliu Emitenta byly postavené pred rokem 2011,
nevztahuje se na né snizeni podpory, stejné jako tfeba nové vypsané programy (napf.,,.,,Zelena dsporam®).

Konkrétné pak vroce 2010 doslo k zavedeni srazkové dané z prijmu z fotovoltaickych elektraren
s instalovanym vykonem nad 30 kWp ve vysi 26 % (resp. 28% v rezimu zeleného bonusu), pficemz tato dan
(dale jen ,solarni dafi“) byla uplatnéna v letech 2011 a7 2013 - a to i na elektrarny, které jiz byly v provozu
v letech 2009 a 2010. Ceskd vlada se pozdé&ji rozhodla déle rozsiFit solarni dar na piisluiné elektrarny a?
do konce platnosti vykupniho tarifu — tedy do obdobi let 2029 a 2030, pfi¢emz zniZila sazbu dané na 10%
(resp. 11% v reZzimu zeleného bonusu).

S ohledem na fotovoltaicka zafizeni pfipojena k distribuéni siti v obdobi od 1.1.2010 do 31.12.2010 byla
pro fotovolatiacké elektrarny s instalovanym vykonem nad 30kWp od 1.1.2014 stanovena solarni dan ve
vysi 10 % pfijmU (obratu) fotovoltaickych zafizeni (resp. 11% v rezimu zeleného bonusu), a to podobutrvani
prava na podporu elektfiny z obnovitelnych zdroji. Tato dan se vztahuje na fotovoltaické elektrarny
v portfoliu Emitenta v Ceské republice.

V roce 2015 doslo k situaci, kdy ERU zdrzel vypsani cenového rozhodnuti, kterym se stanovi vy$e podpory
pro podporované zdroje energie (do kterych spadaji fotovoltaické elektrarny vlastnéné projektovymi
spolecnostmi ze Skupiny Emitenta) a vydal jej teprve 29. 12. 2015. V dobé schvaleni tohoto Prospektu
ERU nevydal cenové rozhodnuti, kterym se stanovi vy$e podpory pro podporované zdroje energie pro rok
2017 a podminil jeho vydani obdrzenim notifikacniho rozhodnuti Evropské Komise tzv. notifikace pro statni
podporu poskytovanou vyrobclim energii z obnovitelnych zdroja.

9.5.3.2 Slovensko

U fotovoltaickych zafizeni pfipojenych k siti do konce roku 2010 ¢inila odména celkem 0,42512 EUR/kWh
pro zafizeni s celkovym instalovanym vykonem pres 100 kW. U fotovoltaickych zafizeni pfipojenych k siti
k 30. Cervnu 2011 &ini bonus celkem 0,38261 EUR/kWh (pro zafizeni s vykonem pres 100 kWh).

Pozdéjsi Upravy vykupnich tarifG a bonus( se portfolia emitenta netykaji, protoze vSechny elektrarny
v portfoliu emitenta byli zapojeni do konce ¢ervna 2011. V roce 2013 byl na Slovensku zaveden poplatek
za rezervaci kapacity, takzvany G-komponent, na strané vyrobcl elektfiny. V ¢ervnu 2016 véak Ustavni
soud na Slovensku G-komponent pro vyrobce zrusil. V dobé podani tohoto prospektu neni zcela jasné, zda
a jakou formou bude G-komponent do budoucna opét aplikovan a zda budou poplatky za zruseny G-
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komponent vyrobclim energie vraceny.

9.5.3.3 Austrdlie

Od roku 2008 australské staty postupné zavedli systémy podpory pro elektrickou energii vyrobenou
z obnovitelnych zdroju energie a dodanou do verejné sité. V roce 2009 byly tyto bonusy zavedeny pro
teritoria , Australian Capital Territory” v okoli mésta Canberra a v roce 2010 se pridal Novy Jizni Wales.
Ackoliv byl planovan jednotny systém pro celé Uzemi Australie, ktery by nahradil ostatni odmény a bonusy
za elektrickou energii stanovené dle legislativy jednotlivych federalnich statl, prozatim nedoslo k jeho
prijeti

Skupina Emitenta zatim pUsobi v teritoriu , Australian Capital Territory” v okoli mésta Canberraa v Novém
Jiznim Walesu.

Po dosaZeni limitu pro celkovou kapacitu instalovanych zafizeni byly v poloviné roku 2011 odmény za
elektrickou energii dodanou do verejné sité v rdmci Nového Jizniho Walesu a Teritoria hlavniho mésta
Australie zruSeny — a to ve prospéch novych vyrobcu elektfiny.

L7

Prislusné podpory jsou aktudlné upraveny na zakladé programu ,Soldrnich certifikatd”. Tento program je
soucasti projektu ,,Cile v oblasti obnovitelnych zdroji energie” (Renewable Energy Target, RET). Projekt
RET garantuje trh, kde bude fungovat systém obchodovatelnych certifikat( na dalsi vyrobu elektrické
energie z obnovitelnych zdroju.

Certifikaty jsou rozdéleny do dvou skupin podle své kapacity. Elektrarny do vykonu 100 kWp generuji tzv.
Small Scale Technology Certificates (Malé Technické Certifikaty, STC). U certifikatd Small Scale Technology
Certificates reguldtor odhadne objem vyrobené elektfiny po celou dobu Zivotnosti elektrarny (pro
fotovoltaiku 15 let) a pfi pfipojeni elektrarny majitelovi vytvori odpovidajici pocet certifikatl, které maze
majitel okamZité prodat a zvysit si tim ndvratnost své investice.

V pripadé prodeje Small Scale Technology Certificates pomoci clearingového domu australské vlady je cena
certifikdtu na Urovni 40 AUD/certifikat. Clearingovy dim vsak nemulZe garantovat okamiZité vykonani
obchodu z diivodu chybéjici poptavky po certifikatech. Existuje moznost prodeje STC na sekundarnim trhu,
kde cena pro tyto certifikaty se pohybuje téZ okolo 40 AUD / /certifikat (Aktualni ceny certifikat( lze najit
na webové strance http://greenmarkets.com.au/).

Elektrarny s vétSim vykonem neZz 100 kWp jsou fazeny druhé kategorie a generuji tzv. Large Scale
Generation Certificates (Velkogeneracni Certifikaty tj. LGC).

V pfipadé LGC jsou akreditované elektrarny vyuZivajici vybrané obnovitelné zdroje energie opravnény k
vytvareni certifikatl na zadkladé objemu vyrobené energie a lokality elektrarny v rdmci teritoria Australie.
Tedy napfiklad jeden takovy certifikdt obdrzi majitel akreditované elektrarny za jednu megawatthodinu
elektfiny vyrobené a dodané akreditovanou elektrarnou do distribucni sité.

Po vytvoreni a ovéreni certifikatl, plsobi tyto certifikaty jako forma mény a mohou byt prodavény a
prevadény na jiné jednotlivce a podniky za smluvni cenu. Na stranu poptavky po téchto certifikatech se
fadi povinné osoby (jako napfiklad velké podniky, obchodnici s elektfinou, atd.), které jsou povinné
odevzdat reguldtorovi trhu stanoveny pocet certifikatl za kazdy rok.

V pripadé prodeje Large Scale Generation Certificates pomoci clearingového domu australské vlady je cena
certifikdtu trzné stanovenda nabidkou a poptavkou po certifikdtech. Souc¢asna cena na tomto trhu je pro
tyto certifikaty je mezi 80 AUD/ certifikat a 90 AUD / certifikat (Aktualni ceny certifikatd lze najit na webové
strance http://greenmarkets.com.au/).
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9.5.4 Hlavni trhy z pohledu fotovoltaiky
9.5.4.1 Globadini trhy a regiondlni trendy v roce 2015
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Zdroj: ,2015 - Snapshot of global photovoltaic markets”, International Energy Agency (Grafika Photon Energy)

V roce 2015 doslo k dalsimu rozvoji fotovoltaickych zafizeni. Dle pfedbéznych vysledkd, které agentura
IEA-PVPS zvefejnila v dubnu 2016 ve své studii ,2015 — Snapshot of global photovoltaic markets“, by méla
byt celosvétoveé instalovana fotovoltaickd zatizeni s celkovym vykonem témér 50 GWp (oproti 40 GWp
v roce 2014, 38 GWp v roce 2013 a 30 GWp v roce 2012). Celkovy instalovany vykon by tak ke konci roku
v celosvétovém meéfitku dosahnul podle IEA-PVPS 227 GWp, cozZ v porovndni s rokem 2014 predstavuje
28% narust.

Vzhledem k tomu, Ze existuje vice metod, jak méfrit rlst a kapacitu instalovaného vykonu (napfiklad podle
poctu instalovanych panell nebo pfipojeni elektaren do sité), je dobré uvadét i Cisla z dalsSich prizkum.
Odhady agentury GTM Research® napfiklad hovoFi o vy$sim rlstu globalniho fotovoltaického trhu v roce
2015, kdyZ pro dané obdobi predpokladaji 34% rist o 59 GWp na 256 GWp

Agentura GTM Research pak ocekava, Zze v roce 2016 dojde k vyraznému poklesu tohoto rdstu na pouhych
64 GWp, pficemi poukazuje na snizené vykupni tarify v Japonsku, Ciné a Spojeném krélovstvi. Celkovy
instalovany vykon fotovoltaickych elektraren by tak mél ¢init 321 GWp.

V roce 2015 patfily celosvétoveé ke Spic¢ce nasledujici tfi zemé:

(d) Globdlni jedni¢kou tohoto trhu byla Cina s celkovym instalovanym vykonem ve vysi cca 15,2 GWp.
(e) Japonsko bylo druhym nejvétsim trhem na svété s celkovym instalovanym vykonem ve vysi okolo
11,0 GWp.
(f) Spojené staty pak byly treti s celkovym instalovanym vykonem 7,3 GWp.
V roce 2015 pak Asie potvrdila svou nadvladu nad Evropou, a to tfeti rok za sebou. Asijsko-pacificky region,
kterému vévodi Cina a Japonsko, predstavoval v poslednim roce 60 % celosvétového trhu. Indie v roce
2015 sméfuje do nejlepsi pétky, pficemz instalovany vykon odhadem cini 2,0 GWp.
Diky konjunktufe rezidencniho fotovoltaického trhu a dalsi implementaci projektd vramci sektoru
komunalnich sluzeb byl rok 2015 v USA rokem rekordnim. Podle Agentury GTM Research bylo 2015 v USA

Shttp://www.iea-pvps.org/fileadmin/dam/public/report/statistics/IEA-PVPS_- A_Snapshot_of_Global PV_- 1992-
2015_- Final.pdf

6 http://www.greentechmedia.com/articles/read/gtm-research-global-solar-pv-installations-grew-34-in-2015

Dluhopis PEN 6,00/23 Strana 87



PHOTON
PROSPEKT DLUHOPISU 4am ENERGY

instalovano 7,3 GWp'.

V soucasné dobé Evropa predstavuje méné nez 50 % celkového instalovaného vykonu, pficemz tento podil
se bude v ndsledujicich letech dale snizovat.

Relativni zpomaleni fotovoltaického trhu v Evropé je dlsledkem dalSich zamérnych regulatornich zmén.
V nékolika evropskych zemich, jako v Ceské republice ¢&i na Slovensku, doslo k zadsadnimu naruseni diivéry
investor( a Zivotaschopnosti investic do fotovoltaiky v disledku zasadniho snizeni podpory, retroaktivnich
opatreni a neplanovanych zmén regulatorniho rdmce. VSechny tyto faktory vedly k vyznamnému propadu
trhu.

9.5.4.2 Vyvoj evropskych trh v roce 2015

e Ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska byly vroce 2015 podle studie ,2015 -
Snapshot of global photovoltaic markets” IEA-PVPS instalovany fotovoltaické projekty s celkovym
vykonem 3,5 GWp. Tato zemé si tak jiz druhy rok za sebou pfipsala prvenstvi v rdmci evropského trhu
(2,3 GWp vroce 2014). Tamni vlada vSak oznamila drastické snizeni vykupnich tarifd a odvolani
predbézné akreditace dle systému vykupnich tarif(i. O¢ekava se, Ze tato opatfeni budou mit zasadni
dopad na rust, ke kterému ve Spojeném kralovstvi dochazelo béhem poslednich dvou let.

eV Némecku—nejvyznamnéjsim evropskémém trhu z hlediska celkového instalovaného vykonu — doslo
podle stejného zdroje k dalsimu poklesu na 1,5 GWp, v porovnani s hodnotou 1,9 GWp v roce 2014.

e  Francie se podle IEA-PVPS pfiblizila hranici jednoho gigawattu. V porovnani s rokem 2014 se tak jedna
o stabilni vyvoj.

e Itdlie, stejné jako vSechny trhy, kde doslo k postupnému ukonéeni vykupnich tarifd, vykazovala podle
IEA-PVPS stabilni vyvoj na drovni 0,3 GWp.

e  Fotovoltaické elektrarny uspokojuji podle stejné studie alespon 3,5 % poptdvky po elektrické energii
v Evropé a 7 % poptavky po elektrické energii ve Spicce.

9.5.4.3 Vyvoj amerického trhu v roce 2015

e V USA byly v roce 2015 podle IEA-PVPS instalovany fotovoltaické elektrarny s instalovanym vykonem
7,3 GWp, cozZ proti roku 2014 predstavuje 18% nar(st. Celkovy instalovany vykon tak ¢ini 27,4 GWp —
tedy tolik, kolik je nutné pro uspokojeni spotieby 5,4 mil. americkych domacnosti.

e Rozsiteni danového zvyhodnéni investic (ITC) na solarni sektor pomohlo vyraznému ristu tohoto
odvétvi.

e Agentura GTM Research predpoklada, Ze v roce 2016 budou pfipojeny nové instalace v objemu 13,9
GWp, tedy 85% narUst v porovnani s rokem 2015, pficemz hlavnim motorem rostouci poptavky jsou
komunélni fotovoltaické projekty?.

9.5.4.4 Vyvoj asijského trhu v roce 2015

e (ina, kterd v roce 2015 rozsifila celkové kapacity o 15,2 GWp, podle IEA-PVPS aktualné disponuje
celkovym instalovanym vykonem fotovoltaickych elektraren ve vysi 43,5 GWp. Cina je tak jiZ od roku
2013 nejvétsim svétovym trhem solarnich elektraren, pficemz v letech 2013 i 2014 byla instalovana
zafizeni s vykonem pres 10 GWp. Tato zemé planuje instalovat do roku 2020 fotovoltaicka zafizeni
s vykonem 150 GWp, avsak aktualné se potyka s problémy v otazkach pfipojeni k siti Ci v souvislosti
se zpozdénimi pfi vyplaté dotaci.

e Japonsky program kompenzaci, ktery byl poprvé predstaven v ¢ervenci 2012, zpUsobil podle IEA-PVPS

7 http://www.greentechmedia.com/articles/read/us-solar-market-sets-new-record-installing-7.3-gw-of-solar-pv-in-
2015

8https://www.greentechmedia.com/content/report_pdfs/US_Solar_Market_Insight - Q3 2016 -
_Executive_Summary.pdf
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dramaticky rast poctu fotovoltaickych instalaci. Jiz podruhé za sebou se tak Japonsko stalo jednim
z nejvétsich svétovych trhi, kdyz v roce 2015 zvysilo celkovy instalovany vykon o 11,0 GWp. BliZici se
liberalizace trhu s elektfinou pak prinasi dalsi ristovy potencial solarniho odvétvi.

Indicky soldrni trh, ktery je v asijském regionu ve stinu dvou vyse uvedenych leader(, konecné roste.
V roce 2015 podle IEA-PVPS pridala 2 GWp a nyni disponuje kapacitou 5 GWp. VIada zvysila cil pro
solarni instalace v rdmci Narodni soldrni mise z 22 GWp na 100 GWp do roku 2022.

9.5.4.5 Vyvoj rozvijejicich se trhi v roce 2015

Rozvijejici se trhy i v roce 2015 pfispivaly ke globalnimu rozvoji — napf. Chile (0,4 GWp), Alzirsko (0,3
GWp) nebo Jizni Afrika (0,2 GWp).

V Jizni Americe nékolik zemi pfijalo pravidla, kterd by mohla mit pfiznivy vliv na rozvoj fotovoltaiky
v dalSich letech, predevsim pak Mexiko, Brazilie a Peru.

9.5.4.6 Vyvoj australského trhu v roce 2015

Australsky trh v roce 2015 potvrdil svou zralost, kdyZ podle IEA-PVPS dosahl Grovné ristu 0,94 GWp
(v porovnani s 0,9 GWp v roce 2014).

Australie podle IEA-PVPS predstavuje osmy nejvétsi trh na svété, kdyz predstavuje 1,9 % instalované
kapacity v roce 2015.

Vv

pripojena k elektrické siti. Avsak existuje mnoZstvi samostatnych (nepfipojenych) fotovoltaickych
elektrdren, které nejsou zavislé na elektrické siti, a to pfedevsim v odlehlych australskych vesnicich.
Odhaduje se, Ze slunecni zafeni v Australii je priblizné 10 000 krat vyssi, neZ je rocni spotfeba energie.
Slunecni zareni je pak obzvlasté vysoké v oblasti Stfedni a Severozdpadni Australie. Tyto regiony vsak
nejsou pripojeny k ndrodni distribu¢ni soustavé elektrické energie.

Australsky trh je z celosvétového hlediska jedineény, nebot se pfevazné jedna o rezidenéni trh malého
rozsahu — v dUsledku statni podpory, ktera tento systému uprednostiovala. Kazda sedma australska
domacnost vyuziva soldrni energii.

V této zemi je jedna z nejvysSich mér penetrace rezidencnich solarnich systéma: priblizné 5 GWp
celkového instalovaného vykonu, kdy méné nez 300 MWp pochazi z projektld komunalni velikosti.

V roce 2015 australska vlada upravila projekt RET (,,Cil v oblasti obnovitelnych zdroji energie®), ktery
stanovuje cil, do roku 2020 vyrobit ro¢né 33 000 GWh z velkych obnotivitelnych zdrojd. Kromé toho
doslo ze strany CEFC (,,Clean Energy Finance Corporation” — Spolecnost pro financovani Cisté energie)
a ARENA (,,Australian Renewable Energy Agency” — Australska agentura pro obnovitelnou energii) ke
spusténi doplnkovych programi na podporu velkych fotovoltaickych projekt(. Agentura ARENA
spustila program v celkové hodnoté 100 mil. AUD, ktery je uréen na rozvoj velkych projektd vétsich
nez 5 MWp. Spolec¢nost CEFC toto doplnila programem ve vysi 250 mil. AUD, ktery je urcen na Gvéry
15 mil. AUD a vice na fotovoltaické projekty podobného rozsahu.

Cldnek australské poradenské spole¢nosti SunWiz® uvédi, Ze solarni energie byla v ¢ele véech novych
zdrojl energie v roce 2015, kdyZ byla v Australii v roce 2015 nové instalovana zatizeni s celkovym
vykonem v objemu 0,91 GWw (0,94 GWp dle IEA-PVPS). Pro srovnani: docela dobfe si podle stejné
studie SunWiz vroce 2015 ved| také sektor vétrnych elektraren (774 MWp nové instalovaného
vykonu), zatimco uhli béhem daného obdobi ztratilo 1 300 MWp.

9

http://www.sunwiz.com.au/index.php/2012-06-26-00-47-40/402-australian-solar-power-installations-hit-

5gw.html
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9.5.5 Konkurence

Konkurence na trhu pro sluzby a feSeni v segmentu ,,downstream®, tj. segmentu, ktery se zabyva vyvojem
projektl, vystavbou a provozem FVE se i nadale zvysSuje. Konkurence Emitenta zahrnuje interni
fotovoltaicka oddéleni velkych energetickych spolecnosti, stejné jako nezdvislé konkurenéni spoleénosti Ci
nové vstupujici subjekty, které mohou soutézit celkové nebo pouze v rdmci urcitych segmentd prislusného
trhu.

S koncem ¢i snizovanim podpory elektriny vyrabéné z obnovitelnych zdrojd v rdmci nékterych velkych trha
se jednim z hlavnich motor( tvorby hodnoty v sektoru fotovoltaiky stava zvySovani provozni efektivity ve
stdvajicich instalovanych zafizenich, a to prostfednictvim provozu a Udrzby, ptipadné zvysujici se
centralizaci ¢innosti mnoha provozovatell na rdznych trzich.

Zprava GTM Research / SoliChamba Consulting®®, ktera byla zvefejnéna v listopadu 2015, uvadi, Ze globalni
trh provozu a udrzby (,0&M*) fotovoltaickych zafizeni komunalni velikosti vzroste do roku 2020 na Uroven
390 GWp —tedy téméfr trojndsobek odhadovaného objemu 133 GWp ke konci roku 2015.

Konkurence na O&M trhu fotovoltaickych zafizeni se lisi podle jednotlivych zemi — na kazdém z velkych
solarnich trhi patii k leaderim rlizné spole¢nosti. Dle nejnovéjsiho indexu Bloomberg New Energy Finance
PV O&M Index 2015 je tfetim nejvétsim poskytovatelem sluzeb O&M na svété spole¢nost BELECTRIC, ktera
v ramci servisnich smluv obhospodafuje fotovoltaicka zafizeni s celkovym instalovanym vykonem
presahujicim 1,3 GWp. Pred touto spolec¢nosti tak figuruje pouze dvojice americkych spoleénosti, First
Solar a SunEdison.

Spoleénosti, které nabizeji sluzby O&M, patfi zejména do ndsledujicich skupin: subjekty nabizejici vystavbu
fotovolatickych elektraren, developefi, firmy z oblasti elektrotechniky/stfidaéd, vertikalné integrované
solarni spoleénosti, nezavisli vyrobci elektfiny/spolecnosti komundélnich sluzeb a nezavisli poskytovatelé
sluzeb O&M.

Zaroven je nutné uvést, Ze trhy v oblasti O&M jsou stale jesSté velice heterogenni. Na trzich, kde je Emitent
aktivni, existuje mnoho soutézitell, mezi kterymi neexistuje jeden dominantni. Kromé toho neexistuji
prazkumy tohoto odvétvi trhu, podle kterych by bylo mozné konkrétné urcit postaveni Emitenta
v hospodarské soutézi. V Ceské republice patii mezi konkurenci Emitenta spoleénosti CEZ Solarni s.r.o.,
Solar Global Service a.s., ¢i Lumen a.s., NWT a.s. i Solartec Holding a.s.

Na zakladé verejné dostupnych informaci o své konkurenci Emitent odhaduje, Ze s vice jak 96
fotovoltaickymi elektrarnami v Ceské Republice zaujima post druhého nejvétéiho poskytovatele O&M
sluzeb vtéto zemi. V ostatnich zemich Emitent vtomto okamZiku odhaduje, Ze neni svou velikosti
vyznamnym poskytovatelem.

Typickymi klienty téchto subjektd pak jsou majitelé solarnich systému, od soukromych investora po velké
banky.

Emitenta od jeho konkurentd mimo jiné odliSuji nasledujici skute¢nosti:
e  Spolecnosti ze Skupiny Emitenta vyuZivaji vice nez 7 let zkuSenosti pro rozvoj a poskytovani produktt
a odbornych sluzeb, diky kterym mohou zdkaznici prekondvat pfipadné problémy a dosahovat

diferenciace sluzeb, a to na zdkladé osobnich a uvaZenych vztah( se zakazniky. To vse vede ke
zjednoduseni celkové naroc¢nosti provozniho prostredi;

e Spolecnosti ze Skupiny Emitenta neustdle navrhuji a vytvari feSeni, kterd jsou urcena vyhradné pro
sektor fotovoltaiky;

e  Spolecnosti ze Skupiny Emitenta inovuji a umoznuji zakaznikdim vyuZivat nové podnikatelské modely,
které dale podpofi schopnost vytvaret nové zdroje prijmi a Uspésné fungovat na ménicim se trhu;

e Spolecnosti ze Skupiny Emitenta poskytuji vysoce kvalitni, dostupné, spolehlivé integrované, ale
modularni sluzby.

10 http://www.greentechmedia.com/research/report/megawatt-scale-pv-om-and-asset-management-2015-2020
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9.6 ORGANIZACNI STRUKTURA EMITENTA
9.6.1.1 Popis Skupiny Emitenta a postaveni Emitenta ve Skupiné
Emitent ma ndsledujici akciondre:

(a) 44,11% vydanych akcii vlastni Solar Age Investments B.V., spolecnost zaloZena a existujici
podle nizozemského prava, se sidlem Barbara Strozzilaan 201, 1083 HN Amsterdam, Nizozemské
kralovstvi, zapsana v rejstfiku spole¢nosti vedeném obchodni komorou v Amsterdamu pod reg. €.
56233701 (déle jen ,Solar Age Investments®), tyto akcie predstavuji 51,92% podil na hlasovacich
pravech Emitenta

(b) 14,32% vydanych akcii vlastni Solar Future Cooperatief U.A., druZstvo zaloZené a existujici podle
nizozemského prava, se sidlem Barbara Strozzilaan 201, 1083 HN Amsterdam, Nizozemské
kralovstvi, zapsané v rejstiiku spolecnosti vedeném obchodni komorou v Amsterdamu pod reg. €.
51462397 (dale jen ,Solar Future”), tyto akcie predstavuji 16,85% podil na hlasovacich pravech
Emitenta;

(c) 13,42% vydanych akcii vlastni Solar Power to the People Cooperatief U.A., druZstvo zaloZené a
existujici podle nizozemského prava, se sidlem Barbara Strozzilaan 201, 1083 HN Amsterdam,
Nizozemské kralovstvi, zapsané v rejstfiku spolecnosti vedeném obchodni komorou v Amsterdamu
pod reg. ¢. 51462354 (dale jen ,Solar Power”), tyto akcie predstavuji 15,80% podil na hlasovacich
pravech Emitenta

Emitent vlastni 15,05% svych vydanych akcii, pficemz s témito akciemi neni spojeno Zadné hlasovaci pravo.
Celkové 13,11% vydanych akcii je vlastnéno jako free float, pficemz tyto akcie predstavuji 15,43% podil na
hlasovacich pravech Emitenta.

Podle Emitentovi dostupnych informaci jsou spolecniky spole¢nosti Solar Age Investments B.V. jsou
druzstva Solar Future, které vlastni podil o velikosti 51,7% a Solar Power, které vlastni 48,3%. Druzstvo Solar
Future je podle informaci dostupnych Emitentovi vlastnéné spolecnosti Solar Future S.a r.l., se sidlem
11, boulevard Royal, L-2449 Lucemburk, Velkovévodstvi lucemburské, zapsanou v lucemburském
obchodnim rejsttiku pod identifikacnim Cislem: B 177584, ktera vlastni 100% majetkovou ucast na tomto
druzstvu. DruzZstvo Solar Power je podle informaci dostupnych Emitentovi vlastnéné spolec¢nosti Solar
Power to the People S.a r.l., se sidlem 11, boulevard Royal, L-2449 Lucemburk, Velkovévodstvi
lucemburské, zapsanou v lucemburském obchodnim rejstfiku pod identifikacnim Cislem: B 177602, ktera
vlastni 100% majetkovou Ucast na tomto druZstvu. Solar Future S.a r.l.je podle informaci dostupnych
Emitentovi vlastnéné Michaelem Gartnerem, ktery vlastni 90% majetkovou Ucast na této spolecnosti a
spolecnosti Oberkampf Investments N.V., ktera vlastni 10%. Solar Power to the People S.a r.l. je podle
informaci dostupnych Emitentovi vlastnéné Georgem Hotarem, ktery vlastni 90% majetkovou ucast na
této spolecnosti a spole¢nosti Oberkampf Investments N.V., ktera vlastni 10%.

Emitent je ovladajici osobou uplatnujici vliv na fizeni dcefinych spolecnosti na zakladé akcionarskych prav.

9.6.1.2 Zavislost Emitenta na subjektech ze Skupiny Emitenta

Emitent je zdsadnim zpUsobem zavisly na Ceskych a slovenskych projektovych spolec¢nostech ze Skupiny
Emitenta a na spole¢nostech poskytujicich komplexni sluzby provozu a servisu fotovoltaikych elektraren (t;.
Photon Energy Operations N. V., Photon Energy Operations SK s.r.0. a, Photon Energy Operations CZ s.r.o0.,
Photon Energy Operations Australia Pty. Ltd., Photon Energy Control s.r.o. a Photon Energy Cardio s.r.o.).
Zavislost Emitenta na Ceskych a slovenskych projektovych spolecnostech vyplyva zejména z nasledujicich
okolnosti. Jednim ze dvou vyznamnéjsich zdroja pfijmd Emitenta jsou fotovoltaické elektrarny viastnéné
ceskymi a slovenskymi a projektovymi spolecnostmi, které zaroven predstavuji nejcennéjsi aktivum.
Schopnost Emitenta plnit své dluhy vyplyvajici z Dluhopist tedy bude zdsadnim zplsobem zdvisla na
schopnosti projektovych spolecnosti dosahovat zisky z vyroby elektrické energie a na vyplaté dividend
plynoucich z vyroby ve prospéch Emitenta. Druhym vyznamnym zdrojem pfijmd Emitenta jsou pfijmy
plynouci vySe jmenovanym spolecnostem z poskytovani specializovanych sluzeb provozu a servisu
fotovoltaickych elektraren. Schopnost Emitenta plnit své dluhy vyplyvajici z Dluhopist tedy bude zasadnim
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zpUsobem zavisla na schopnosti servisnich spole¢nosti dosahovat zisky plynouci z poskytovani
specializovanych sluZeb provozu a servisu fotovoltaickych elektraren tretim strandm a na vyplaté dividend
plynoucich z trzeb za poskytované specializované sluzby ve prospéch Emitenta.

Photon Energy .Y,
| Photon DirectorsB.Y.
(_“um.. .
‘Photon Energy Operationsh.Y. SUN4EMNERGY ZvB, s.r.0. Photon SKSPY1sro. Photon Energy Corporate
(100%) (200%) (50%) Servi . (200%)
Photan En OperationsCZ SUMNAENERGY ZVC, s.r.o. Photon SKSPV2 s.r.o. straliaPty Ltd
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Photon En Operat Fotonikas.r.o. Photon SKSPY3 s.r.o.
i (200%) (100%)
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(200%) (50%)
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T Photon EnergyAUSSPV2 Py | [0 o ErR e ments C2
| ] 1
Uz 100%) - ' Coszigs] ld.(ro0%) i
{100%) [ S e S a1 | NN Sy e SO
; \ IPYICGBR
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[ ]
| |
[ Photon SPY8 s.r.o. OnyxEnergy projektlls.ro. |
[ ]
[ |
i ! Exit90 SPVs.r.o. | l Photon P10 s.r.o. I |
[ |
| I Photon SPY4 s.r.o0. ] I Photon SPYLL 5.r.0. ] '
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K datu schvdleni tohoto Prospektu, Emitent vlastni p

spoleénostech, a to takto:
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12

13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38

Firma

Photon Energy N.V. (PENV)

Photon Directors B.V.

Photon Energy Engineering B.V. (PEE BV)
Photon Energy Operations N.V. (PEO NV)
Photon Energy Investments CZ N.V.

Photon Energy Australia Pty Ltd.

Photon Energy Generation Australia Pty. Ltd.
Photon Energy AUS SPV 1 Pty. Ltd.

Photon Energy AUS SPV 2 Pty. Ltd.

Photon Energy Operations Australia Pty.Ltd.
Photon Energy Engineering Australia Pty Ltd

Global Investment Protection AG

Photon Energy Corporate Services CZ s.r.o.
Photon SPV 1 s.r.0.

Photon Energy Operations CZ s.r.o. (PEOCZ)*
Photon Energy Control s.r.o.

Photon Energy Technology CEE s.r.o.
Photon Water s.r.o.

Photon Energy Cardio s.r.o.

The Special One s.r.o.

Charles Bridge Services s.r.o.

Photon Energy Finance Europe GmbH
Photon Energy Corporate Services DE GmbH
IPVIC GbR

Photon Energy Engineering Europe GmbH
EcoPlan 2 s.r.o.

EcoPlan 3 s.r.o.

Fotonika, s.r.o.

Photon SK SPV 1s.r.o.

Photon SK SPV 2 s.r.o.

Photon SK SPV 3 s.r.o.

Solarpark Myjava s.r.o.

Solarpark Polianka s.r.o.

SUN4ENERGY ZVB, s.r.0.

SUN4ENERGY ZVC, s.r.0.

ATS Energy, s.r.o.

Photon Energy Operations SK s.r.o.

Photon Water Technology s. r. o.

podil v % na zakladnim
kapitalu v drZeni
holdingové spolecnosti

materska spole¢nost
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
15%
100%
100%
100%
100%
50%
100%
100%
50%
50%
100%
100%
100%
100%
100%

fimo ¢

Zemé
registrace

NL
NL
NL
NL
NL
AUS
AUS
AUS
AUS
AUS
AUS

CH

cz
Ccz
cz
cz
cz
Ccz
cz
cz
cz
DE
DE
DE
DE
SK
SK
SK
SK
SK
SK
SK
SK
SK
SK
SK
SK
Ccz

nepfimo majetkové Uucasti v nékolika

Konsolidaéni metoda

plna konsolidace
plna konsolidace
plna konsolidace
plna konsolidace
pIna konsolidace
pIna konsolidace
plna konsolidace
plna konsolidace
plna konsolidace

plna konsolidace
plna konsolidace

plna konsolidace
plna konsolidace
plna konsolidace
plna konsolidace
plna konsolidace
plna konsolidace
plnd konsolidace
plnd konsolidace
plnd konsolidace
nekonsolidovéno
plnd konsolidace
nekonsolidovéno
plna konsolidace
plna konsolidace
plna konsolidace

plna konsolidace

metoda ekvivalence

plna konsolidace

plnd konsolidace

metoda ekvivalence

metoda ekvivalence

plna konsolidace
plna konsolidace
plna konsolidace
plna konsolidace

plna konsolidace

iICo/
Registracni Cislo
51447126
55257488
55423302
55558089
51447703
150054069
159386268
159386231
159386259
159386311

159386295

CHE-
260.597.347

29015367
28482123
29015952
28525931
28482069
25103393
05203848
05314861
05314712
HRB 134930 B
HRB 134657 B
HRB 134674 B
45612251
45612161
45443271
36867381
47233184
47233281
47233206
47233222
45373426
45375348
35744235
45604371
04568095

Vlastnik

PENV
PENV
PENV
PENV
PENV
PENV
PENV
PENV
PEONV
PEEBV

PENV

PENV
PENV
PEONV
PEOCZ
PEEBV
PENV
PEOCZ
PENV
PENV
PENV
PENV
PENV
PEEBV
PENV
PENV
PENV
PENV
PENV
PENV
PENV
PENV
PENV
PENV
PENV
PEONV
PENV

1 Na tzemi Rumunska zalozila spolec¢nost Photon Energy Operations CZ s.r.o.pobocku PHOTON ENERGY OPERATIONS CZ S.R.O. PRAGA SUCURSALA
BUCURESTI.

Kromé spolec¢nosti uvedenych vyse Emitent konsoliduje pro ucely IFRS reportingu, nasledujici spole¢nosti
na zakladé skutecnosti, Ze Emitent ma v ramci transakéni dokumentace uzaviené se spolecnosti Raiffeisen
— Leasing, s.r.o., ktera obstarala pro ceské projektové spolecnosti financovani, pravo na zpétny odkup
vSech obchodnich podilt v téchto projektovych spolecnostech (tzv. kupni opce) a tim padem je Emitent
v ramci IFRS chapan jako skutecny ekonomicky vlastnik:
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Nazev % podf’lu ) % majetlfového Kr.ajina Konsolidaéni Idenvt’ifikat':ni Viastnik
v konsolidaci podilu registrace metoda cislo

39 Photon SPV 3 s.r.o. 100% 0% cz plnd konsolidace 28525957 RL
40 Photon SPV 8s.r.o. 100% 0% cz plnd konsolidace 28539257 RL
41 Exit 90 SPV s.r.o. 100% 0% cz pIna konsolidace 28539249 RL
42  Photon SPV 4 s.r.o. 100% 0% cz plnd konsolidace 28525981 RL
43 Photon SPV 6 s.r.o. 100% 0% cz plnd konsolidace 28525914 RL
44  Onyx Energy s.r.o. 100% 0% cz pIna konsolidace 28030800 RL
45 Onyx Energy projekt Il s.r.o. 100% 0% Ccz pIna konsolidace. 24698288 RL
46 Photon SPV 10 s.r.0. 100% 0% cz plnd konsolidace 29015936 RL
47 Photon SPV 11 s.r.o. 100% 0% cz pIna konsolidace 29015944 RL

Pozndmky:

RL —znamend spolecnost Raiffeisen — Leasing, s.r.o.

Emitent a spole¢nosti uvedené vyse pod €. 1 az 47 dale také jako ,,Skupina Emitenta“)
9.7 INFORMACE O TRENDECH

Od data posledni uverejnéné ucetni zavérky Emitenta dne 31.12.2015 do data vyhotoveni tohoto
Prospektu nedoslo k Zzadné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta, ktera by byla Emitentovi znama,
a ktera by méla vliv na jeho finanéni situaci.

Od data posledni uverejnéné ucetni zavérky Emitenta dne 31.12.2015 do data vyhotoveni tohoto
Prospektu nedoslo ke zménam ve financni situaci Emitenta, které by se daly hodnotit jako vyznamné.

Emitentovi nejsou znadmy Zadné jiné trendy, nejistoty, poptavky, zavazky nebo udalosti, které by
s primérenou pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta na bézny financni rok.

Pretrvavajici sniZzovani cen fotovoltaickych modull a dalsich komponentl pro stavbu fotovoltaickych
elektraren sniZilo v prlibéhu roku 2016 investi¢ni naklady. Pokracovani tohoto vyvoje lze podle nazoru
managementu Emitenta ocekdvat v mirnéjsi podobé i vroce 2017, takie by konkurenceschopnost
elektfiny vyrobené z fotovoltaickych elektraren méla nadéle narlstat po celém svété.

Protoze kapitalové naklady predstavuji dominantni nakladovy faktor fotovoltaickych elektraren ma obecna
a predevsim dlouhodoba urokova uroven spolu s investicnimi naklady rozhodujici vliv na naklady na
vyrobenou kilowatthodinu. Podle odhadu Emitenta Ize pocitat s dlouhodobé nizkou drokovou urovni, coz
by se mélo pozitivné projevit zejména v ndkladech na cizi kapital. Podle ndzoru Emitenta bude soucasné
rast okruh finan¢nich investor(, ktefi vyhledavaji dlouhodobé investicni projekty, napf. penzijni
spolecnosti a Zivotni pojistovny, a ktefi budou podporovat investice vlastniho kapitalu do téchto aktiv.

Nejvétsi faktor nejistoty ve fotovoltaickém odvétvi je i nadale kromé potreby ciziho financovani regulace,
zejména v evropskych zemich, ve kterych dosud vznikalo velké mnoZstvi fotovoltaickych elektraren na
zakladé statem fizenych podpurnych systém( (napf. garantované vykupni ceny nebo zelené certifikaty).
Relativni zpomaleni fotovoltaického trhu v Evropé je dlsledkem dalSich zdmérnych regulatornich zmén.
Néktera retroaktivni opatreni evropskych vlad jako zavedeni specidlnich poplatkd a dani z vyroby elektfiny
vyrobené fotovoltaickymi elektrarnami a nepldnované zmény regulatorniho ramce zpUsobily snizeni
atraktivity téchto jurisdikci pro potencionalni investory a zaroven doslo k zdsadnimu naruseni dlvéry
investorl a Zivotaschopnosti investic do fotovoltaiky. VSechny tyto faktory vedly k vyznamnému propadu
trhu. Regulatorni riziko v Evropé umociiuje snahu managementu Emitenta zaméfit se na mimoevropské
trhy, ve kterych je elektfina vyrobena ve fotovoltaickych elektrarnach jiz komeréné konkurenceschopna.
Z tohoto pohledu se zda byt trh v Australii nejvice perspektivni.

9.7.1 Strategie Emitenta pro rok 2016 a 2017

Management Emitenta se domniva, Ze rok 2015 predstavuje pro rozvoj Emitenta celkovy obrat. Vynosy se
v porovnani s rokem 2014 zvysili, naopak doslo k pomérné vyznamnému poklesu provoznich naklad(, co
mélo za nasledek vyrazne vyssi vysledek na drovni EBITDA, neZ v roce 2014. Pozitivni obrat nastal taky na
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urovni ukazovatel( EBIT, pricem celkova ztrata poklesla z 5,034 mil. EUR v roce 2014 na 1,720 mil. EUR v
roce 2015. Emitent dokdzal uspésné vzkfisit rlst pfijmu, optimalizovat naklady v rdmci vSech predmét(
podnikani, zatimco vysledny rlist EBITDA pfispél k celkovym vysledklim a pomohl snizit ztratu Emitenta po
zdanéni o dvé tretiny. Aktudlni vyvoj podnikatelské ¢innosti Emitenta v oblasti sluZzeb provozu a udriby
(O&M) a ,Inverter Cardio” na evropském trhu i v Australii zajistuje zéklad trvalého rdstu v roce 2016 i
v letech nasledujicich.

Emitent se i nadale soustfedi na strategii vytvareni zdrojl opétujicich se pfijmU, a to pfi maximalizaci
hodnoty pro zdkazniky. Emitent tak stale klade dliraz na:

e Resdeniv oblasti energetiky na miru;

e Redeni umoziujici decentralizovanou vyrobu elektfiny a skladovani elektrické energie;

e Provoz a udribu fotovoltaickych elektraren a zafizeni pro skladovani elektrické energie;

e  Sprdavu aktiv;

e  Ochranu investic.

Dalsi kroky Emitenta jsou nasledujici:

Servisni spolecnosti Skupiny Emitenta se soustfedi na komplexni feSeni v oblasti sluzeb O&M ve stredni

vvvvv

v celoevropském méftitku.

Regeni pro monitorovani fotovoltaickych elektraren, tedy software i hardware pro prenos, sbér a analyzu
dat z vyroby a poruchovosti elektraren, budou nabizena spoleénostmi ze Skupiny Emitenta jako
samostatny produkt. V souvislosti s expanzi kapacit fotovoltaickych zafizeni se Emitent i nadale soustfedi
na australsky trh. Aktualné Emitent zkouma dalsi potencialni trhy v regionu Stfedni a Jizni Ameriky, Afriky
a Stredniho vychodu. Svycarskd dcefina spole¢nost Emitenta, Global Investment Protection AG, bude i
naddle nabizet sluzby v oblasti arbitrazniho poradenstvi, pravniho poradenstvi a restrukturalizace pro
investory, jejichz aktiva mohou byt ohroZena v disledku retroaktivnich statnich opatreni.

Kromé toho se za uUcelem budouciho sniZeni zavislosti na statnich dotacich bude strategie Emitenta
predevsim soustfedit na expanzi na trhy, které dosahly tzv. sitové parity, tedy situace, kdy jsou naklady na
produkci elektrické energie v ramci fotovoltaickych zafizeni srovnatelné scenami elektrické energie
dodavané v ramci distribu€ni soustavy.

Emitent ma rovnéz v umyslu soustifedit se na resSeni v oblasti produkce elektrické energie zalozena na
hybridnich systémech a na feseni nahrazujici tradi¢ni paliva v ramci energeticky naroc¢nych sektord. V této
oblasti ma Emitentv umyslu zaméfit se odvétvi, jako jsou maloobchod, zemédélstvi, telekomunikace a
dalsi. V pripadé samostatnych zafizeni nepfripojenych k siti, kde jsou Grovné slunecniho zareni béhem roku
obvykle konstantné vysoké, pfislusnd energeticka reseni zakazniklim umoznuji snizZit spotfebu tradicnich
paliv o vice nez 50 %. U sitovych instalaci pak mohou energeticky Usporna feseni vyrazné snizit mésiéni
naklady na elektrickou energii.

Emitent md zamér pulsobit jako inovativni spolecnost, pficemz ma zajem vytvaret feseni zaloZzena na
fotovoltaickych zafizenich a na integraci se skladovanim elektrické energie a/nebo dieselovymi generatory.
Skupina Emitenta vytvofila rdzné presné modely pro sitové i samostatné stojici systémy, které jsou
dostatecné flexibilni a mohou se tak adaptovat na celou radu situaci. Na podporu dalsi trzni penetrace
bude Skupina Emitenta na selektivni bazi spolupracovat s mistnimi partnery, pokud to bude nutné ¢i to
podpofi celkovou hodnotu.

9.8 PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU
Emitent se rozhodl progndzu nebo odhad zisku do Prospektu nezahrnout.
9.9 SPRAVNI, RIiDIiCi A DOZORCi ORGANY

Organy Emitenta jsou valnd hromada a spravni rada. Dozor¢i rada nebyla zfizena.
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9.9.1 Zakladatel Emitenta

Zakladateli Emitenta byli Georg Hotar a Michael Gartner. V ramci zaloZeni Emitenta zakladatel Georg Hotar
upsal 2 223 344 akcii, kazdou o jmenovité hodnoté 0.01 EUR (1 eurocent) a zakladatel Michael Gartner
upsal 2 376 656 akcii, kazdou o jmenovité hodnoté 0.01 EUR (1 eurocent).

9.9.2 Valna hromada

Valna hromada je nejvyssim orgdnem Emitenta. Valnd hromada je svolavana zplsobem stanovenym ve
Stanovach Emitenta a schazi se v Amsterdamu, Harlememeeru, Haagu nebo Rotterdamu. Usneseni valné
hromady pftijaté jinde nejsou platné.

Kazda akcie opraviuje k jednomu hlasu na valné hromadé. Usneseni valné hromady je pfijato, pokud pro
néj hlasuje vétsina hlas pritomnych akcionard, pokud zakon nebo Stanovy Emitenta nevyzaduji jinou
vétsinu.

9.9.3 Spravni rada Emitenta

’

Spravni rada a jeji ¢lenové jsou statutarnim orgdnem Emitenta, jenz fidi ¢cinnost Emitenta a jednaji jeho
jménem. Clenové spravni rady jsou jmenovani valnou hromadou. Spravni rada rozhoduje o viech
zéleZitostech Emitenta, pokud nejsou vyhrazeny do plsobnosti valné hromady. Spravni rada rozhoduje
nadpolovic¢ni vétSinou. Spravni rada ma v souladu se Stanovami Emitenta dva ¢leny. Kazdy ¢&len spravni
rady je opravnén jednat za Emitenta samostatné. Soucasnou sprdvni radu tvofi Georg Hotar a Michael
Gartner.

Georg Hotar

e  Funkce: ¢len spravni rady

e  Den vzniku funkce: 9.prosince 2010

e  Datum narozeni: 21.dubna 1975

e  Pracovni adresa: Barbara Strozzilaan 201, 1083 HN Amsterdam, Nizozemské kralovstvi

Georg Hotar ziskal na London Business School Magistersky titul v oboru Finance. V roce 2000 stal u vzniku
spolecnosti Central European Capital poskytujici poradenstvi v oblasti financi a finan¢ni strategie. Zastaval
také rlzné pozice v oboru mezinarodnich financnich sluzeb v Londyné, Curychu a Praze. V roce 2008 spolu
s panem Gartnerem zalozZil skupinu Photon Energy. Na zakladé rozhodnuti valné hromady Emitenta ze dne
4.10.2012 byl Georg Hotar jmenovdan ¢lenem spravni rady Emitenta.

Vné Emitenta neprovadi Georg Hotar Zadnou Cinnost, ktera by byla pro Emitenta vyznamnou, s vyjimkou
funkce ¢lena orgdn( nize uvedenych spolecnosti:

Funkce I€

1 Jednatel spole¢nosti Photon Energy Operations SK s.r.o. 45604371

2 Jednatel spole¢nosti SUNAENERGY ZVB, s.r.o. 45373426

3 Jednatel spole¢nosti SUN4AENERGY ZVC, s.r.o. 45375348

4 Jednatel spole¢nosti Fotonika, s.r.o. 45443271

5 Jednatel spolec¢nosti ATS Energy s.r.o. 35744235

6 Jednatel spole¢nosti Eco Plan 2 s.r.o. 45612251

7 Jednatel spole¢nosti Eco Plan 3 s.r.o. 45612161

8 Jednatel spole¢nosti Photon SK SPV 2s. r. 0. 47233184

9 Jednatel spole¢nosti Photon SK SPV 3 s. r. 0. 47233281
10 Jednatel spolec¢nosti Photon Energy Corporate Services DE GmbH HRB 134657 B
11 Jednatel spolec¢nosti Photon Energy Engineering Europe GmbH HRB 134674 B
12 Jednatel spole¢nosti Photon Energy Finance Europe GmbH HRB 134930 B
13 Jednatel spolecnosti Photon Energy Australia Pty Ltf 150054069
14 Jednatel spolec¢nosti Photon Energy AUS SPV 1 Pty Ltd 159386231
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Funkce 1€
15 Jednatel spolec¢nosti Photon Energy AUS SPV 2 Pty Ltd 159386259
16 Jednatel spolecnosti Photon Energy Generation Australia Pty Ltd. 159386268
17 Jednatel spole¢nosti Photon Energy Engineering Australia Pty Ltd 159386295
18 Jednatel spole¢nosti Photon Energy Operations Australia Pty Ltd 159386311
19 Jednatel spole¢nosti Photon Directors B.V. 55257488
20 Jednatel spolecnosti Solar Age Investments B.V. 56233701
21 Jednatel spole¢nosti Photon Ro SPV 1 SRL 140/4813/2012
22 Jednatel spole¢nosti Photon Energy Ro SPV 2 SRL 140/4816/2012
23 Jednatel spolecnosti Global Investment Protection AG CHE - 260.597.347
24  Jednatel spolecnosti Solar Power to the People Cooperatief U.A. 51462354
25 Jednatel spolecnosti Solar Power to the People S.a r.l. B 177602
26 Prezident smidené obchodni komory Cesko-tichomotiské aliance 24270547

Michael Gartner

Funkce: ¢len spravni rady
Den vzniku funkce: 9.prosince 2010

Datum narozeni: 29.¢ervna 1968

Pracovni adresa: 204/55 Grafton Street, Bondi Junction, NSW 2022, Australia

Michael Gartner absolvoval s titulem MBA z US Business School in Prague a bakalafskym titulem v oboru
Ekonomie na University of Newcastle v Austrdlii. V letech 1994—-2004 pracoval jako kapitalovy analytik a
stal v Cele prodeje dluhopis v ING a Commerzbank Securities v Praze. Od roku 2005 do roku 2007 stal v
Cele investi¢ni banky specializované na poradenstvi ohledné eurobondd a M&A poradenstvi. Zajistoval
financovani a zadavani zakazek technologie pro jednu z prvnich velkych FV instalaci v Ceské republice,
uvedené do provozu v srpnu 2007. V roce 2008 spolu s panem Hotarem zaloZil skupinu Photon Energy. Na
zdkladé rozhodnuti valné hromady Emitenta ze dne 4.10.2012 byl Michael Gartner jmenovan ¢lenem
spravni rady Emitenta.

Vné Emitenta neprovadi Michael Gartner Zadnou ¢innost, kterd by byla pro Emitenta vyznamnou, s

vyjimkou funkce ¢lena organt nize uvedenych spolecnosti:

O 0 N O N B W N

B R R R e
2 W N R O

15

Funkce

Jednatel spolecnosti Eco Plan 2 s.r.o.

Jednatel spolecnosti Eco Plan 3 s.r.o.

Jednatel spole¢nosti Photon SK SPV 2 s.r. o.

Jednatel spolecnosti Photon SK SPV 3 s.r. o.

Jednatel spolecnosti Photon Energy Engineering Europe GmbH
Jednatel spole¢nosti Photon Energy Australia Pty Ltd

Jednatel spolecnosti Photon Energy AUS SPV 1 Pty Ltd

Jednatel spolecnosti Photon Energy AUS SPV 2 Pty Ltd

Jednatel spole¢nosti Photon Energy Generation Australia Pty Ltd.
Jednatel spole¢nosti Photon Energy Engineering Australia Pty Ltd
Jednatel spolecnosti Photon Energy Operations Australia Pty Ltd
Jednatel spole¢nosti Photon Directors B.V.

Solar Future Ltd.

Jednatel spolecnosti Solar Future Cooperatief U.A.

Jednatel spole¢nosti Solar Future S.ar.l.

9.9.4 Dalsi organy Emitenta

I¢
45612251
45612161
47233184
47233281
HRB 134674 B
150054069
159386231
159386259
159386268
159386295
159386311
55257488
€ 61480
51462397
B 177584

ProtoZe Emitent nezfidil dozorci radu, nebyly vytvorfeny ani zadné kontrolni organy a vybory. Ke dni
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vyhotoveni Prospektu Emitent nepredpoklddd angaZovat jiné vrcholové manazZery. Jedinym
predstavitelem vrcholového managementu Emitenta (i vzhledem k cinnosti Emitenta popsané v tomto
Prospektu) jsou vySe uvedeni ¢lenové spravni rady Emitenta.

9.9.5 Stfet zajma na Urovni spravnich a fidicich organti

Clenové spravni rady Emitenta, Georg Hotar a Michael Gartner vlastni nepiimo celkové 79,3 % hlasovacich
prav v Emitentovi. (viz kap. 9.6 Organizacni struktura Emitenta a kap. 9.11 Hlavni akciondr). Vyse uvedena
skutecnost mize mit za nasledek rlizné strety zajm0 - mezi jejich povinnostmi ve vykonu funkce ¢lena
spravni rady Emitenta a jejich zajmy ve funkci nepfimych akcionarl. V disledku soubéhu funkci ¢lent
spravni rady Emitenta a postaveni nepfimych akcionarli Emitenta, maji Georg Hotar a Michael Gartner
znacny (i soukromy) zajem na hospodaiském prospéchu Skupiny Emitenta. Ke stfetu zajm0 muze dojit
napftiklad na zédkladé uzavieni ekonomicky nevyhodnych dohod a smluv mezi Emitentem a jim ovladanymi
spolecnostmi, a to za ucelem generovani zisku ve Skupiné Emitenta. Na rozdil od Emitenta, dcefiné
spolec¢nosti Emitenta nepodléhaji Zddnym omezenim tykajicich se rozdéleni dividend, a proto mohou tyto
spolecnosti platit potencialni vytvoreny zisk Emitentovi, ve kterém maji Georg Hotar a Michael Gartner
postaveni nepfimych akcionara.

Emitent si neni védom Zadného dalsiho mozZného stfetu zajmld mezi povinnostmi ¢lend vrcholového
managementu Emitenta k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

9.10 DODRZOVANI REZIMU RADNEHO RiZENi A SPRAVY SPOLECNOSTI

Emitent se v soucasné dobé tidi a dodrzuje veskeré pozadavky na sprdvu a fizeni spolecnosti, které stanovi
obecné zavazné predpisy Nizozemského kralovstvi a Evropského spolecCenstvi, zejména nizozemsky
obcansky zakonik.

9.11 HLAVNI AKCIONAR

Hlavnim akciondfem Emitenta je spole¢nost Solar Age Investments B.V. s podilem ve vysi 44,11 %na
vydanych akciich Emitenta, jeZ predstavuji 51,92% podil na hlasovacich pravech Emitenta. Druhym,
minoritnim, akcionarem je Solar Future Cooperatief U.A. s podilem 14,32% na vydanych akciich Emitenta,
jez predstavuji 16,85 % podil na hlasovacich pravech Emitenta a tfetim minoritnim akcionafem je Solar
Power to the People Cooperatief U.A.s podilem 13,42% na vydanych akciich Emitenta, jeZ pfedstavuji 15,80
% podil na hlasovacich pravech Emitenta.

Podle Emitentovi dostupnych informaci jsou spole¢niky spolecnosti Solar Age Investments B.V. druZstva
Solar Future, které vlastni podil o velikosti 51,7 % a Solar Power, které vlastni 48,3%. Druzstvo Solar Future
je podle informaci dostupnych Emitentovi vlastnéné spolecnosti Solar Future S.a r.l., se sidlem 11,
boulevard Royal, L-2449 Lucemburk, Velkovévodstvi lucemburské, zapsanou v lucemburském
obchodnim rejstfiku pod identifikaénim Cislem: B 177584, ktera vlastni 100% majetkovou tcéast na tomto
druzstvu. DruZstvo Solar Power je podle informaci dostupnych Emitentovi vlastnéné spole¢nosti Solar
Power to the People S.a r.l., se sidlem 11, boulevard Royal, L-2449 Lucemburk, Velkovévodstvi
lucemburské, zapsanou v lucemburském obchodnim rejstfiku pod identifikacnim Cislem: B 177602, ktera
vlastni 100% majetkovou Ucast na tomto druzstvu. Solar Future S.a r.l.je podle informaci dostupnych
Emitentovi vlastnéné Michaelem Gartnerem, ktery vlastni 90% majetkovou Ucast na této spolecnosti a
spole¢nosti Oberkampf Investments N.V., ktera vlastni 10%. Solar Power to the People S.a r.l. je podle
informaci dostupnych Emitentovi vlastnéné Georgem Hotarem, ktery vlastni 90% majetkovou ucast na
této spolecnosti a spolecnosti Oberkampf Investments N.V., kterd vlastni 10%.

Povaha kontroly nad Emitentem ze strany Solar Age Investments B.V. vyplyva z pfimo vlastnéného 44,11%
podilu na vydanych akciich Emitenta, jeZ pfedstavuji 51,92% podil na hlasovacich pravech Emitenta.

Vztah ovladani Emitenta je zaloZen vyhradné na bazi vlastnictvi vySe uvedenych podild na akciich a s nimi
spojenych hlasovacich pravech. Emitent si neni védom, Ze by ovladani Emitenta zahrnovalo jiné formy
ovladani, nez je majetkova Ucast na zakladnim kapitalu Emitenta, jakymi napf. mdze byt smluvni ujednani.

Emitentovi nejsou zndma zadna ujednani, ktera mohou vést ke zméné kontroly nad Emitentem.
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9.12 FINANCNIi UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCiCH, FINANCNI SITUACI A ZISKU A O ZTRATACH EMITENTA
9.12.1 Historické financni udaje

Auditované konsolidované ucetni zavérky Emitenta za posledni dvé ucetni obdobi koncici k 31. 12. 2014 a
31.12. 2015 vyhotovené v souladu s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi IFRS schvalenymi pro
pouziti v rdmci EU jsou zahrnuty do tohoto Prospektu formou odkazu a jsou jeho nedilnou soucasti (viz
kapitolu 4 tohoto Prospektu (INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM). Vy$e uvedené Gcetni zavérky Emitenta
jsou navic soucasti vyroc€nich zprav Emitenta za roky 2014 a 2015.

9.12.2 Ucetni zavérka a mezitimni finanéni udaje

Od data posledni fadné konsolidované ovérené ucetni zavérky Emitenta (k 31.12.2015) Emitent uverejnil
finan¢ni ddaje za prvni t¥i kvartaly roku 2016 v souladu s reportingovymi povinnostmi Emitenta dle pravidel
Varsavské burzy cennych papirQ vztahujicich se na Emitenta v disledku obchodovani akcii Emitenta na
neregulovanému trhu Varsavské burzy v segmentu NewConnect. Tyto financni Udaje nebyly ovéfeny
auditorem.

Od data posledni Fadné konsolidované ovérené Ucetni zavérky Emitenta (k 31.12.2015) Emitent zhotovil
mezitimni Ucetni zavérku k 30.9.2016, ktera je soucasti kapitoly 12 (Mezitimni Gcetni zavérka k 30.9.2016).
Tato mezitimni Ucetni zavérka nebyla ovérena auditorem.

9.12.3 Ovéfreni historickych finanénich udajt

Historické financ¢ni idaje Emitenta uvedené v konsolidovanych ucetnich zavérkach Emitenta vyhotovenych
v souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi IFRS souvisejicimi aplikaénimi dolozkami
Komory auditor(i Nizozemského kralovstvi a Casti 9 Knihy 2 Holandského Ob&anského zkoniku (Burgerlijk
Wetboek) za posledni dvé ucetni obdobi (tj. k 31. 12. 2014 a 31. 12. 2015) byly ovéreny auditorem. Zpravy
auditora tvofi soucast Ucetnich zavérek Emitenta. Auditorem Emitenta je spole¢nost Grant Thornton
Accountants en Adviseurs B.V., ktera ovéfila vySe uvedené ucetni vykazy k 31. lednu 2015 a k 31. lednu
2014 s vyrokem ,bez vyhrad”. Grant Thornton Accountants en Adviseurs B.V. je registrovana
v nizozemském Obchodnim rejstfiku pod registra¢nim cislem 28105565.

9.12.4 Soudni a rozhoddi fizeni

Emitent prohlasuje, Ze neni a od svého vzniku dne 9. prosince 2010 nebyl G¢astnikem spravniho, soudniho
ani rozhodciho fizeni, které by mohlo mit anebo mélo vliv na jeho finan¢ni situaci nebo ziskovost.

Emitent rovnéZ prohlasuje, Ze neni a od svého vzniku dne 9. prosince 2010 nebyl Ucéastnikem Zadnych
spravnich, soudnich ani rozhodcich Fizeni, kterd by jednotlivé ¢i v souvislosti s jinymi pravnimi Fizenimi
vedenymi proti osobam, které jsou soucasti Skupiny Emitenta, mohla podstatnym negativnim zplsobem
ovlivnit hospodarské poméry a financni situaci Emitenta ¢i propojenych osob.

9.12.5 Vyznamna zména obchodni nebo financni situace Emitenta

Od data vyhotoveni auditované fadné konsolidované uUcetni zavérky za obdobi kon¢ici k 31. 12. 2015
nedoslo k Zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek Emitenta ani k jinym vyznamnym zméndm financni
nebo obchodni situace Emitenta.

9.13 DOPLNUIJICi UDAIJE
9.13.1 Zakladni kapital

Zakladni kapital Emitenta pfi zaloZzeni Emitenta Cinil 46 000 EUR (Ctyficet Sest tisic euro) a byl tvoren
penézitym vkladem Georga Hotara a Michaela Gartnera jako zakladatel(l. Zakladni kapital byl ke dni vzniku
Emitenta plné splacen. Zakladni kapital byl rozdélen na 4 600 000 akcii, kazdé o jmenovité hodnoté 0,01
EUR. V prlibéhu existence spolecnosti doslo nékolikrat k navyseni zakladniho kapitalu. Dne 4.12.2012 byl
zakladni kapital navysen o 184 000 EUR (18 400 000 akcii) a celkova vyse zédkladniho kapitalu cinila 230 000
EUR (rozdélen na 23 milion( akcii). Poté byl navysen zakladni kapital dne 30.6.2013 o0 270 000 EUR a bylo
vydano 27 miliond novych akcii. Po tomto zvySeni zakladni kapitdl tedy Cinil celkem 500 000 EUR a byl
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rozdélen na 50 milion( akecii. Naposledy byl zakladni kapital zvysen o}
100 000 EUR dne 21.11.2013.

Zakladni upsany kapital Emitenta ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu ¢ini 600 000 EUR (Sest set tisic euro),
pricemZ je rozvrien na 60000 000 kusl kmenovych koétovanych akcii na jméno, neomezené
prevoditelnych, v zaknihované podobé, o jmenovité hodnoté jedné akcie 0,01 EUR (jeden eurocent). Akcie
Emitenta jsou obchodovany na alternativnim trhu Varsavské burzy cennych papirli NewConnect a od 17.
fijna 2016 jsou obchodovidny vsegmentu Free Market mnohostranného obchodniho systému
organizovaného BCPP. Upsany zakladni kapital Emitenta je v plné vysi splacen. Emitent nevydal Zadné
vymeénitelné cenné papiry a/nebo cenné papiry s opcnimi listy. Emitent ke dni vydani tohoto Prospektu
nevydal Zadné prioritni akcie ani vyménitelné nebo prioritni dluhopisy.

9.13.2 Zakladatelské dokumenty a stanovy

Emitent byl zalozen v souladu s pravnimi predpisy Nizozemského kralovstvi jako akciovd spole¢nost
(Naamloze Vennootschap) zakladatelskou listinou Emitenta ve formé notarského zapisu .
20101391.01\CJG\WBL\2 ze dne 9. prosince 2010 (dale jen , Zakladatelska listina“). Emitent byl zalozen
na dobu neurcitou.

Emitent je prdvnickou osobou zaloZenou za Ucelem podnikani. Pfedmétem podnikani Emitenta je
technické reseni a poradenstvi pro obcanské stavby a financni holding. (Pfedmét podnikdni Spolecnosti).

Zakladatelska listina i stanovy jsou uloZené v rejstriku spoleénosti Obchodni komory pro Amsterdam. V
elektronické podobé a v listinné podobé jsou oba dokumenty k dispozici v sidle Emitenta na adrese Barbara
Strozzilaan 201, 1083 HN Amsterdam, Nizozemské kralovstvi v pracovnich dnech pondéli az ¢tvrtek vidy
od 9.00 do 16.00 hod. Emitent byl zaloZzen pro Ucely a k dosazeni cila dle ¢l. 3 stanov, zejména aby
participoval a podilel se na managementu ostatnich podnikl a spolec¢nosti, k financovani a poskytovani
zajisténi tretim stranam, k pGjcovani a ziskavani financ¢nich prostfedkd, véetné emise dluhopis(, jinych
cennych papird, k poskytovani poradenstvi a sluzeb tfetim stranam, k nabyvani, spravé a obchodovani
s nemovitostmi, k vykonu veskerych pramyslovych, obchodnich a finanénich aktivit.

9.13.3 Vydané cenné papiry

Emitent vydal 60 miliond ks kmenovych akcii na jméno v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté
0,01EUR kazda. Akcie Emitenta jsou obchodovany na trhu NewConnect, tedy celkem 50 000 000 ks téchto
akcii (ISIN: NL0O010391108) je obchodovano v Polsku na alternativnim trhu Varsavské burzy cennych papirt
NewConnect. Dne 11. fijna 2016 bylo 60 000 000 ks akcii Emitenta pfijato k obchodovani v segmentu Free
Market mnohostranného obchodniho systému organizovaného BCPP.

DcefinaD spolecnost Photon Energy Investments N.V. vydala v roce 2013 ve Spolkové republice Némecko
korporatni dluhopis o celkové jmenovité hodnoté emise 40 milionli EUR. Emitent se v dusledku fuze
slou¢enim s touto svou 100% dcefinou spolecnosti stal jejim univerzalnim pravnim ndastupcem a prevzal
vSechny zavazky vici vlastniklim téchto dluhopisd. Nomindlni hodnota kazdého dluhopisu je 1 000 EUR
(ISIN: DEOOOA1HELE?2). Dluhopis nese pevny urokovy vynos pfi vyuZiti pevné Urokové sazby 8,00 % p.a.,
ktery je vyplacen ¢tvrtletné. Tento dluhopis byl vefejné nabizen v Ceské republice, Slovenské republice,
Némecké spolkové republice a v Rakousku. Dluhopis je obchodovdn na Otevieném trhu burzy ve
Frankfurtu a na burzach v Berliné, Hamburgu, Hannoveru a Vidni. Splatnost dluhopisu byla stanovena na
12.3.2018. K 30.9.2016 bylo upsano 10 045 ks tohoto dluhopisu.
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9.14 VYZNAMNE SMLOUVY
Emitent uzavrel nasledujici vyznamné smlouvy:
9.14.1 Smlouvy ohledné financovani FVE portfolia v Ceské republice:

Podily v ¢eskych projektovych spole¢nostech, které vlastni fotovolatické elektrarny na izemi CR a patii do
Skupiny Emitenta, jsou vlastnény spole¢nosti Raiffeisen — Leasing, s.r.0., se sidlem na adrese Praha 4 —
Nusle, Hvézdova 1716/2b, PSC: 140 78, IC: 614 67 863, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, sp. zn. C 29553 (dale jen ,RL“). Dle niZze uzavienych ramcovych smluv o
spoluprdci ma Emitent kupni opce na 100% podily ve vSech ceskych projektovych spoleénostech
financovanych prostrednictvim RL, a to za podminek radného splaceni veskerych zavazk( projektovych
spoleénosti vici RL vyplyvajicich z uzaviené transakéni dokumentace a Uvérovych smluv a zaplaceni kupni
ceny za prevod téchto podill. V ptipadé poruseni povinnosti vyplyvajicich z transkacni dokumentace a
zejména ze smluv o Uvéru ze strany projektovych spolecnosti, by takové poruseni mohlo vést k predcasné
splatnosti avérl poskytnutych projektovym spolecnostem a to by mohlo mit negativni dopad na majetek
a hospodarskou situaci Emitenta a schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopisu.

(a) Rdmcova smlouva o spolupraci uzaviena dne 12. listopadu 2012 zejména mezi zaniklou spole¢nosti
Raiffeisen — Leasing Real Estate, s.r.o., pdvodné se sidlem Praha 4 - Nusle, Hvézdova 1716/2b, PSC:
140 78, IC: 264 92 687, plivodné zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, sp. zn. C 85666, jejiz prava a povinnosti presla v disledku flaze slouéenim RL, zaniklou
spolec¢nosti Photon Energy Investments N.V., se sidlem Barbara Strozzilaan 201, 1083 HN
Amsterdam, Nizozemi, pUvodné zapsanou v holandském obchodnim rejstfiku pod Ccislem
55423515 (dale jen ,,PEI“), jejiZ prava a povinnosti presla v disledku fuze sloucenim na Emitenta a
spolec¢nosti Photon SPV 3 s.r.o., se sidlem Praha 4 - Nusle, Hvézdova 1716/2b, PSC 140 78, IC: 285
25 957, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. C 147993
(dale jen ,Photon SPV 3“), ve znéni dodatku ¢. 1 ze dne 28. dubna 2014 a dodatku ¢. 2 ze dne 9.
Cervence 2014 a dodatku €. 3 ze dne 30. prosince 2015, jejimz obsahem jsou prava a povinnosti
stran ohledné projektu fotovoltaické elektrarny o vykonu 926,04 kWp v obci Mostkovice, okres
Prostéjov, jejiz soucasti je pravo Emitenta na uplatnéni call opce ohledné 100% podilu v projektové
spole¢nosti Photon SPV 3, a na jejimz zakladé RL obstarala pro Photon SPV 3 (jako Uvérovaného)
Gvérovy ramec ve vysi 61 182 745,35 K¢ s Urocenim 5,19 % p.a., Uvérovy ramec ve vysi 3 000 000
K¢ s urocenim 4,30% p.a.+ 3M PRIBOR splatné k 1.1.2023 a Uvérovy ramec 5 300 000 K¢ s urocenim
2,70% p.a. + 3M PRIBOR splatny k 1.1.2022;

(b) Rdmcovd smlouva o spolupréci uzaviend dne 12. listopadu 2012 zejména mezi RL, zaniklou
spole¢nosti PEl, jejiz prava a povinnosti presla v disledku fuze slou¢enim na Emitenta a spole¢nosti
Onyx Energy s. r. 0., se sidlem Praha 4 - Nusle, Hvézdova 1716/2b, PSC 140 78, 1C: 28030800,
zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. C 163833 (dale jen
,Onyx Energy“), ve znéni dodatku €. 1 ze dne 28. dubna 2014 a dodatku €. 2 ze dne 9. ¢ervence
2014 a dodatku ¢. 3 ze dne 30. prosince 2015, jejimZ obsahem jsou prdva a povinnosti stran
ohledné projektu fotovoltaické elektrarny o vykonu 1 498,5 kWp v obci Zdice, okres Beroun, jejiz
soucasti je pravo Emitenta na uplatnéni call opce ohledné 100% podilu v projektové spolecnosti
Onyx Energy, a na jejimz zakladé RL obstarala pro Onyx Energy (jako Uvérovaného) Uvérovy rdmec
ve vys$i 94 654 226,29 K¢ s urocenim 5,19 % p.a., Uvérovy ramec ve vysi 4 000 000 K¢ s Urocenim
4,30% p.a.+ 3M PRIBOR splatné k 1.1.2023 a uvérovy rdmec 8 000 000 K¢ s urocenim 2,70% p.a. +
3M PRIBOR splatny k 1.1.2022;

(c) Radmcovd smlouva o spolupraci uzaviena dne 12. listopadu 2012 zejména mezi RL, zaniklou
spole¢nosti PEl, jejiz prava a povinnosti presla v disledku fuze slou¢enim na Emitenta a spole¢nosti
Onyx Energy projekt Il s.r.0., se sidlem Praha 4 - Nusle, Hvézdova 1716/2b, PSC 140 78, IC:
24698288, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. C 166979
(dale jen ,Onyx Energy Projekt”), ve znéni dodatku €. 1 ze dne 28. dubna 2014 a dodatku ¢. 2 ze
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dne 9. ¢ervence 2014 a dodatku ¢. 3 ze dne30. prosince 2015, jejimz obsahem jsou prava a
povinnosti stran ohledné projektu fotovoltaické elektrarny o vykonu 1 498,5 kWp v obci Zdice,
okres Beroun, jejiz soucasti je pravo Emitenta na uplatnéni call opce ohledné 100% podilu
v projektové spolecnosti Onyx Energy Projekt a na jejimz zdkladé RL obstarala pro Onyx Energy
Projekt (jako uUvérovaného) Uvérovy ramec ve vysi 90 464 351,10 K¢ s urocenim 5,19 % p.a.,
uvérovy ramec ve vysi 8 000 000 K¢ s urocenim 4,30% p.a.+ 3M PRIBOR splatné k 1.1.2023 a
Uvérovy ramec 2 000 000 K¢ splatny k 1.1.2022.

Ramcova smlouva o spolupraci uzaviend dne 12. listopadu 2012 zejména mezi RL, zaniklou
spole¢nosti PEl, jejiz prava a povinnosti presla v disledku fuze slou¢enim na Emitenta a spoleénosti
Photon SPV 8 s.r.0., se sidlem Praha 4 - Nusle, Hvézdova 1716/2b, PSC 140 78, IC: 28539257,
zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. C 148912 (dale jen
»,Photon SPV 8“), ve znéni dodatku ¢. 1 ze dne 28. dubna 2014 a dodatku ¢. 2 ze dne 9. ¢ervence
2014 a dodatku €. 3 ze dne 30. prosince 2015, jejimz obsahem jsou prava a povinnosti stran
ohledné projektu fotovoltaické elektrarny o vykonu 2 031,36 kWp v obci Zvikov u LiSova, okres
Ceské Budéjovice, jejiz soucasti je pravo Emitenta na uplatnéni call opce ohledné 100% podilu
v projektové spolecnosti Photon SPV 8, a na jejimz zakladé RL obstarala pro Photon SPV 8 (jako
Uvérovaného) Uvérovy ramec ve vysi 127 323 617,13 K¢ s Urocenim 5,19 % p.a., Uvérovy ramec ve
vysi 8 400 000 K¢ s urocenim 4,30% p.a.+ 3M PRIBOR splatné k 1.1.2023 a uvérovy ramec 6 700
000 K¢ s urocenim 2,70% p.a. + 3M PRIBOR splatny k 1.1.2022;

Ramcovd smlouva o spolupraci uzaviend dne 12. listopadu 2012 zejména mezi RL, zaniklou
spolecnosti PEl, jejiz prava a povinnosti presla v disledku fuze slou¢enim na Emitenta a spolecnosti
Exit 90 SPV s.r.o., se sidlem Praha 4 - Nusle, Hvézdova 1716/2b, PSC 140 78, IC: 28539249,
zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. C 148911 (dale jen
,EXit 90“), ve znéni dodatku €. 1 ze dne 28. dubna 2014 a dodatku ¢. 2 ze dne 9. ¢ervence 2014 a
dodatku €. 3 ze dne 30. prosince 2015, jejimZz obsahem jsou prava a povinnosti stran ohledné
projektu fotovoltaické elektrarny o vykonu 2 354 kWp v obci Komorovice, okres Pelhfimov, jejiz
soucasti je pravo Emitenta na uplatnéni call opce ohledné 100% podilu v projektové spole¢nosti
Exit 90, a na jejimz zakladé RL obstarala pro Exit 90 (jako Uvérovaného) Uvérovy rdmec ve vysi
140915 817,87 K¢ s Urocenim 5,19 % p.a., Uvérovy ramec ve vysi 12 000 000 K¢ s urocenim 4,30%
p.a.+ 3M PRIBOR splatné k 1.1.2023 a uvérovy ramec 8 700 000 K¢ s urocenim 2,70% p.a. + 3M
PRIBOR splatny k 1.1.2022;

Ramcova smlouva o spolupraci uzaviend dne 12. listopadu 2012 zejména mezi RL, zaniklou
spolecnosti PEl, jejiz prava a povinnosti presla v disledku fuze slou¢enim na Emitenta a spole¢nosti
Photon SPV 10 s.r.o., se sidlem Praha 4 - Nusle, Hvézdova 1716/2b, PSC 140 78, IC: 29015936,
zapsanou v obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. C 160115 (dale jen
»,Photon SPV 10“), ve znéni dodatku €. 1 ze dne 28. dubna 2014 a dodatku ¢. 2 ze dne 9. Cervence
2014 a dodatku ¢. 3 ze dne 30. prosince 2015, jejimZ obsahem jsou prdva a povinnosti stran
ohledné projektu fotovoltaické elektrarny o vykonu 1 645,20 kWp v obci Dolni Dvofisté, okres
Cesky Krumlov, jejiz soucasti je pravo Emitenta na uplatnéni call opce ohledn& 100% podilu
v projektové spolecnosti Photon SPV 10, a na jejimz zakladé RL obstarala pro Photon SPV 10 (jako
Uvérovaného) uvérovy ramec ve vysi 114 847 909,45 K¢ s urocenim 5,19 % p.a., splatny k 1.1.2023;
Ramcova smlouva o spolupraci uzavienda dne 12. listopadu 2012 zejména mezi RL, zaniklou
spole¢nosti PEl, jejiz prava a povinnosti presla v disledku fuze slou¢enim na Emitenta a spole¢nosti
Photon SPV 4 s.r.o., se sidlem Praha 4 - Nusle, Hvézdova 1716/2b, PSC 140 78, IC: 28525981,
zapsanou v obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. C 147995 (dale jen
,Photon SPV 4“), ve znéni dodatku ¢. 1 ze dne 28. dubna 2014 a dodatku ¢. 2 ze dne 9. ¢ervence
2014 a dodatku €. 3 ze dne 30. prosince 2015, jejimZ obsahem jsou prdva a povinnosti stran
ohledné projektu fotovoltaické elektrarny o vykonu 1 231,2 kWp v obci Svatoslav, okres Trebic,
jejiz soucasti je pravo Emitenta na uplatnéni call opce ohledné 100% podilu v projektové
spolecnosti Photon SPV 4 a na jejimz zakladé RL obstarala pro Photon SPV 4 (jako Uvérovaného)
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Uvérovy ramec ve vysi 80 024 897,60 K¢ s Urocenim 5,19 % p.a., Uvérovy rdmec ve vysi 3 600 000
K¢ s drocenim 4,30% p.a.+ 3M PRIBOR splatné k 1.1.2023;

Ramcova smlouva o spolupraci uzaviend dne 12. listopadu 2012 zejména mezi RL, zaniklou
spoleénosti PEl, jejiZz prava a povinnosti presla v disledku fuze slou¢enim na Emitenta a spole¢nosti
Photon SPV 11 s.r.o., se sidlem Praha 4 - Nusle, Hvézdova 1716/2b, PSC 140 78, IC: 29015944,
zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. C 160116 (ddle jen
,Photon SPV 11), ve znéni dodatku ¢. 1 ze dne 28. dubna 2014 a dodatku ¢. 2 ze dne 9. Cervence
2014 a dodatku €. 3 ze dne 30. prosince 2015, jejimZ obsahem jsou prava a povinnosti stran
ohledné projektu fotovoltaické elektrarny o vykonu 2 305,32 kWp v obci Radvanice, okres Prerov,
a jejiz soucasti je prdvo Emitenta na uplatnéni call opce ohledné 100% podilu v projektové
spolecnosti Photon SPV 11, a na jejimz zakladé RL obstarala pro Photon SPV 11 (jako Uvérovaného)
Uvérovy rdmec ve vysi 138 667 183,83 K¢ s Urocenim 5,19 % p.a., Uvérovy rdmec ve vysi 21 000 000
K¢ s urocenim 4,30% p.a.+ 3M PRIBOR splatné k 1.1.2023 a Uvérovy rdmec 6 700 000 K¢ s Urocenim
2,70% p.a. + 3M PRIBOR splatny k 1.1.2022;

Ramcova smlouva o spolupraci uzaviend dne 12. listopadu 2012 zejména mezi RL, zaniklou
spole¢nosti PEl, jejiz prava a povinnosti presla v disledku fuze slou¢enim na Emitenta a spoleénosti
Photon SPV 6 s.r.o., se sidlem Praha 4 - Nusle, Hvézdova 1716/2b, PSC 140 78, IC: 28525914,
zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. C 47989 (dale
jen ,,Photon SPV 6“), ve znéni dodatku ¢. 1 ze dne 28. dubna 2014 a dodatku ¢. 2 ze dne 9. ¢ervence
2014 a dodatku €. 3 ze dne 30. prosince 2015, jejimz obsahem jsou prdva a povinnosti stran
ohledné projektu fotovoltaické elektrarny o vykonu 1 159 kWp v obci Slavkov u Brna, jejiz soucasti
je prdvo Emitenta na uplatnéni call opce ohledné 100% podilu v projektové spolec¢nosti Photon
SPV 6, a na jejimZ zadkladé RL obstarala pro Photon SPV 6 (jako Uvérovaného) Uvérovy ramec ve
vysSi 81 604 423,62 K¢ s urocenim 5,19 % p.a. splatny k 1.1.2023 a Uvérovy ramec 2 600 000 K¢
s Urocenim 2,70% p.a. + 3M PRIBOR splatny k 1.1.2022;

Smlouva o podfizené pljcce ze dne 1.12.2009 uzaviena mezi spolecnosti Photon Energy a.s., se
sidlem Praha 2 - Vinohrady, U Zvonarky 448/16, PSC 120 00, IC: 282 23 250, zapsanou v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 13779, jakozto plvodnim véfitelem (dale
jen ,PE“), ktery byl nahrazen PEl a posléze v dlsledku fuze soucasnym véfitelem, jimz je
Emitentem a Photon SPV 3 jakoZzto dluznikem ve znéni dodatku ¢.1 ze dne 12.11.2012 a dodatku
€. 2 ze dne 30.12.2015, na zdkladé které byla spole¢nosti Photon SPV 3 poskytnuta podfizend
pujcka ve vysi 23 500 000 K¢ splatna nejpozdéji do 30 dni od nabyti Ucinnosti zpétného prevodu
100% podilu ve Photon SPV 3 z RL na Emitenta na zakladé uplatnéni kupni opce;

Smlouva o podfizené pljcéce ze dne 21.7.2010 uzaviena mezi PE, jakoZto plvodnim véfitelem,
ktery byl nahrazen PEl a posléze v disledku fuze soucasnym véfitelem, jimzZ je Emitentem a Photon
SPV 8 jakozto dluznikem ve znéni dodatku ¢.1 ze dne 12.11.2012 a dodatku €. 2 ze dne 30.12.2015,
na zakladé které byla spolec¢nosti Photon SPV 8 poskytnuta podfizena pujcka ve vysi 34 500 000 K¢
splatna nejpozdéji do 30 dni od nabyti Ucinnosti zpétného prevodu 100% podilu ve Photon SPV 8
z RL na Emitenta na zdkladé uplatnéni kupni opce;

Smlouva o podfizené pujcce ze dne 12.11.2010 uzaviena mezi PE, jakoZto plvodnim véfitelem,
ktery byl nahrazen PEIl a posléze v disledku fuze sou¢asnym véritelem, jimz je Emitentem a Onyx
Projekt jakozto dluznikem ve znéni dodatku ¢.1 ze dne 12.11.2012 a dodatku ¢. 2 ze dne
30.12.2015, na zakladé které byla spolecnosti Onyx Energy Projekt poskytnuta podfizena puajcka
ve vysi 78 000 000 K¢ splatna nejpozdéji do 30 dni od nabyti ucinnosti zpétného prevodu 100%
podilu v Onyx Projekt z RL na Emitenta na zadkladé uplatnéni kupni opce;

(m) Smlouva o podfizené pljéce ze dne 20.12.2010 uzaviena mezi PE, jakoZto plvodnim véfitelem,

ktery byl nahrazen PEl a posléze v disledku fuze soucasnym véfitelem, jimzZ je Emitentem a Photon
SPV 11 jakozto dluznikem ve znéni dodatku ¢.1 ze dne 12.11.2012 a dodatku ¢. 2 ze dne
30.12.2015, na zakladé které byla spolec¢nosti Photon SPV 11 poskytnuta podfizena pljcka ve vysi
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142 550 000 K¢ splatna nejpozdéji do 30 dni od nabyti Uc¢innosti zpétného prevodu 100% podilu
ve Photon SPV 11 z RL na Emitenta na zdkladé uplatnéni kupni opce;

Smlouva o podfizené puljcéce ze dne 12.11.2010 uzaviena mezi PE, jakoZto plvodnim véfitelem,
ktery byl nahrazen PEI a posléze v dlsledku faze souéasnym véfitelem, jimzZ je Emitentem a Onyx
Energy jakozto dluinikem ve znéni dodatku ¢.1 ze dne 12.11.2012 a dodatku ¢. 2 ze dne
30.12.2015, na zakladé které byla spole¢nosti Onyx Energy poskytnuta podfizena pujcka ve vysi
79 000 000 K¢ splatna nejpozdéji do 30 dni od nabyti ucinnosti zpétného prevodu 100% podilu v
Onyx Energy z RL na Emitenta na zdkladé uplatnéni kupni opce;

Smlouva o podfizené pljcéce ze dne 5.11.2010 uzaviena mezi PE, jakoZto plvodnim véfitelem,
ktery byl nahrazen PEl a posléze v dlisledku fuze soucasnym véfitelem, jimz je Emitentem a Photon
SPV 6 jakozto dluznikem ve znéni dodatku ¢.1 ze dne 12.11.2012 a dodatku €. 2 ze dne 30.12.2015,
na zakladé které byla spole¢nosti Photon SPV 6 poskytnuta podfizena pGjcka ve vysi 73 800 000 K¢
splatna nejpozdéji do 30 dni od nabyti Ucinnosti zpétného prevodu 100% podilu ve Photon SPV 6
z RL na Emitenta na zdkladé uplatnéni kupni opce;

Smlouva o podfizené pljcéce ze dne 30.8.2010 uzaviena mezi PE, jakoZto plvodnim véfitelem,
ktery byl nahrazen PEIl a posléze v dlisledku fuze sou¢asnym véfitelem, jimzZ je Emitentem a Exit 90
jakozto dluznikem ve znéni dodatku ¢.1 ze dne 12.11.2012 a dodatku €. 2 ze dne 30.12.2015, na
zakladé které byla spolecnosti Exit 90 poskytnuta podtizend pljcka ve vysi 41 120 000 K¢ splatna
nejpozdéji do 30 dni od nabyti Ucinnosti zpétného prevodu 100% podilu v Exit 90z RL na Emitenta
na zakladé uplatnéni kupni opce;

Smlouva o podfizené pljcéce ze dne 7.12.2010 uzaviena mezi PE, jakoZto plvodnim véfitelem,
ktery byl nahrazen PEl a posléze v disledku fuze soucasnym véfitelem, jimz je Emitentem a Photon
SPV 10 jakoZto dluznikem ve znéni dodatku €.1 ze dne 12.11.2012 a dodatku ¢. 2 ze dne
30.12.2015, na zakladé které byla spolec¢nosti Photon SPV 10 poskytnuta podrizena pGjcka ve vysi
95 687 400 K¢ splatna nejpozdéji do 30 dni od nabyti Ucinnosti zpétného prevodu 100% podilu ve
Photon SPV 10 z RL na Emitenta na zakladé uplatnéni kupni opce;

Smlouva o podfizené pljcéce ze dne 5.11.2010 uzaviena mezi PE, jakoZto plvodnim véfitelem,
ktery byl nahrazen PEl a posléze v disledku fuze soucasnym véfitelem, jimz je Emitentem a Photon
SPV 4 jakoZto dluznikem ve znéni dodatku ¢.1 ze dne 12.11.2012 a dodatku €. 2 ze dne 30.12.2015,
na zakladé které byla spole¢nosti Photon SPV 4 poskytnuta podfizena pljcka ve vysi 68 700 000 K¢
splatna nejpozdéji do 30 dni od nabyti u¢innosti zpétného prevodu 100% podilu ve Photon SPV
4z RL na Emitenta na zdkladé uplatnéni kupni opce;

Smlouvy ohledné financovani FVE portfolia ve Slovenské republice:

Smlouva o Uvéru, uzaviena mezi UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s., pobocka
zahrani¢ni banky (véritel, dale jen ,,UCB SK“) a ATS Energy s.r.o. (dluznik) ze dne 15.4.2011 s
uvérovym ramcem 1 749 806 EUR Urocenym 2,9% p.a. + 3M EURIBOR. Referenéni Urokova sazba
EURIBOR 3M byla zafixovdna do roku 2017 na drovni 3,295% p.a. V roce 2014 doslo k navysSeni
uvérového rdmce na 2 109 493 EUR, pticemz navyseni Uvéru je urocené 2,7% p.a. + 3M EURIBOR.
Splatnost téchto Uvéru je 30.6.2024.

Smlouva o Uvéru, uzaviena mezi UCB SK (véfitel) a Eco Plan 2 s.r.0. (dluznik) ze dne 9.9.2011 s
uvérovym radmcem 2 507 000 EUR urocenym 2,9% p.a. + 3M EURIBOR. Referenéni Urokova sazba
EURIBOR 3M byla zafixovdna do roku 2017 na urovni 2,1% p.a. V roce 2014 doslo k navyseni
uvérového rdmce na 2 080 000 EUR, pficemz navyseni Uvéru je urocené 2,7% p.a. + 3M EURIBOR.
Splatnost tohoto Uvéru je 31.12.2024.

Smlouva o Uvéru, uzaviena mezi UCB SK (véfitel) a EcoPlan 3 s.r.o. (dluznik) ze dne 9.9.2011 s
Gvérovym ramcem 2 507 000 EUR drocenym 2,9% p.a. + 3M EURIBOR. Referenéni Urokova sazba
EURIBOR 3M byla zafixovana do roku 2017 na drovni 2,1% p.a. V roce 2014 doslo k navyseni
Uvérového ramce na 2 080 000 EUR, pficemz navySeni Uvéru je Urocené 2,7% p.a. + 3M EURIBOR.
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Splatnost tohoto Uvéru je 31.12.2024.

Smlouva o uUvéru, uzaviena mezi UCB SK (véritel) a Fotonika s.r.o. (dluznik) ze dne 9.9.2010 s
uvérovym ramcem 3 125 364 EUR drocenym 3% p.a. + 3M EURIBOR. Referencni urokova sazba
EURIBOR 3M byla zafixovana do roku 2017 na urovni 2,27% p.a. V roce 2014 doslo k navyseni
uvérového rdmce na 2 205 000 EUR, pricemz navyseni Uvéru je urocené 2,7% p.a. + 3M EURIBOR.
Splatnost tohoto Uvéru je 30.6.2024.

Smlouva o Uvéru, uzaviena mezi UCB SK (véfitel) a Photon SK SPV 1 s.r.o0. (dluznik) ze dne 9.9.2011
s Uvérovym ramcem 2 299 000 EUR uroéenym 2,9% p.a. + 3M EURIBOR. Referencni Urokova sazba
EURIBOR 3M byla zafixovana do roku 2017 na drovni 2,1% p.a. V roce 2014 doslo k navyseni
uvérového rdmce na 1 800 000 EUR, pricemz navyseni Uvéru je urocené 2,7% p.a. + 3M EURIBOR.
Splatnost tohoto Uvéru je 31.12.2024.

Smlouva o Uvéru, uzaviena mezi UCB SK (véfitel) a Photon SK SPV 2 s.r.o0. (dluznik) ze dne 9.9.2011
s Uvérovym rdmcem 2 569 000 EUR uroéenym 2,9% p.a. + 3M EURIBOR. Referencni urokova sazba
EURIBOR 3M byla zafixovdna do roku 2017 na drovni 2,1% p.a. V roce 2014 doslo k navyseni
Uvérového rdmce na 1 920 000 EUR, pficemz navyseni Uvéru je Urocené 2,7% p.a. + 3M EURIBOR.
Splatnost tohoto Uvéru je 31.12.2024.

Smlouva o Uvéru, uzaviena mezi UCB SK (véfitel) a Photon SK SPV 3 s.r.o. (dluznik) ze dne 9.9.2011
s Uvérovym ramcem 2 569 000 EUR droc¢enym 2,9% p.a. + 3M EURIBOR. Referen¢ni Urokova sazba
EURIBOR 3M byla zafixovdna do roku 2017 na drovni 2,1% p.a. V roce 2014 doslo k navyseni
Uvérového rdmce na 1 920 000 EUR, pficemz navyseni Uvéru je Urocené 2,7% p.a. + 3M EURIBOR.
Splatnost tohoto Uvéru je 31.12.2024.

Smlouva o Uvéru, uzaviena mezi UCB SK (vétitel) a Solarpark Myjava s.r.o. (dluznik) ze dne 9.9.2011
s Uvérovym ramcem 2 658 000 EUR Urocenym 2,9% p.a. + 3M EURIBOR. Referencni trokova sazba
EURIBOR 3M byla zafixovdna do roku 2017 na drovni 2,1% p.a. Splatnost tohoto uvéru je
31.12.2024.

Smlouva o Uvéru, uzaviena mezi UCB SK (véfitel) a Solarpark Polianka s.r.o. (dluznik) ze dne
9.9.2011 s uvérovym ramcem 2 655 000 EUR udroenym 2,9% p.a. + 3M EURIBOR. Referencni
urokova sazba EURIBOR 3M byla zafixovana do roku 2017 na urovni 2,1% p.a. V roce 2014 doslo
k navy$eni Gvérového ramce na 1 970 000 EUR, pficemz navyseni Uvéru je Urocené 2,7% p.a. + 3M
EURIBOR. Splatnost tohoto Uvéru je 31.12.2024.

Smlouva o Uvéru, uzaviena mezi UCB SK (véritel) a SUNAENERGY ZVB s.r.o. (dluznik) ze dne
9.9.2010 s uvérovym ramcem 3 155 714 EUR urocenym 3% p.a. + 3M EURIBOR. Referenéni
urokova sazba EURIBOR 3M byla zafixovana do roku 2017 na urovni 2,1% p.a. V roce 2014 doslo
k navySeni ivérového ramce na 2 120 000 EUR, pfi¢emzZ navySeni Uvéru je Urocené 2,7% p.a. + 3M
EURIBOR. Splatnost tohoto Uvéru je 30.6.2024.

Smlouva o Uvéru, uzaviena mezi UCB SK (véfitel) a SUNAENERGY ZVC s.r.o. (dluznik) ze dne
9.9.2010 s uvérovym ramcem 3 155 714 EUR uUrocenym 3% p.a. + 3M EURIBOR. Referencni
urokova sazba EURIBOR 3M byla zafixovana do roku 2017 na drovni 2,1% p.a. V roce 2014 doslo
k navySeni ivérového ramce na 2 120 000 EUR, pficemzZ navySeni Uvéru je Urocené 2,7% p.a. + 3M
EURIBOR. Splatnost tohoto Uvéru je 30.6.2024.

Ostatni vyznamné smlouvy

Smlouva o nebankovni zapljéce poskytnuté Emitentovi ze dne 12.9.2014 se zGstatkem 538 tis. EUR
k 30.6.2016, s irokem 3% p.a. a se splatnosti v 12.3.2018.

Letter of intent k akvizici Nemovitostinachdazejici se na lukrativnim misté pobliz Karlova mostu
v Praze (pficemz kupni smlouva k akvizici predmétné nemovitosti bude uzaviena béhem fFijna
2016).
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10 ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatelim Dluhopist se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi poradci o
danovych disledcich koupé, prodeje a drZzeni dluhopist a prijimdni plateb uroki z dluhopist podle dafiovych
pfedpisti platnych v Ceské republice a v zemich, jejich? jsou rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichZ vynosy z
drZeni a prodeje dluhopisti mohou byt zdanény.

Ndsledujici stru¢né shrnuti zdariovdni dluhopist v Ceské republice vychdzi zejména ze zdkona & 586/1992
Sb., o danich z prijmd, ve znéni pozdéjsich predpist, a souvisejicich prdavnich predpist ucinnych k datu
vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoZ i z obvyklého vykladu téchto zdkon( a dalSich predpist uplatriovaného
Ceskymi spravnimi urady a jinymi stdtnimi orgdny a zndmého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto
Prospektu. Veskeré informace uvedené niZe se mohou ménit v zdvislosti na zméndch v prislusnych prdvnich
predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpist, ktery mizZe byt
po tomto datu uplatriovdn.

Uroky (které rovnéz zahrnuji prijem ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou investice, kterd ma byt
splacena k datu kone¢né nebo predcasné splatnosti Dluhopist, a niz$i emisni cenou; dale jen ,,Uroky*)
vyplacené fyzické osobé, kterd je ceskym darlovym rezidentem nebo ktera je ceskym dafiovym rezidentem
a zaroven nevykonavda 7adnou podnikatelskou &innost prostfednictvim provozovny v Ceské republice,
podléhaji sraZzkové dani p¥imo u zdroje (tj. ze strany Emitenta v okamziku Ghrady Urokd). Srazkova dari &ini
15 % (v roce 2016).

Srazkova dan pro fyzickou osobu, kterd nevykondvd zadnou podnikatelskou cinnost prostfednictvim
provozovny v Ceské republice a kterd je dafiovym rezidentem statu, jenz neni signatarem pfislugné platné
a Ucinné mezinarodni smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni s Ceskou republikou / nepodepsal s Ceskou
republikou smlouvu ¢ dohodu o sdileni informaci v dafiovych otazkach ve véci dané z piijma / kde se Ceska
republika neldcastni mnohostranné mezindrodni smlouvy upravujici podminky sdileni informaci
v daflovych otazkach, ¢ini 35 %.

Fyzickd osoba, ktera neni ceskym dafnovym rezidentem, avsak je dafiovym rezidentem clenského statu
Evropské unie &i jiného statu Evropského hospodaiského prostoru, mize podat dariové pfiznani v Ceské
republice, pricemz v ném rovnéz uvede naklady souvisejici s iroky z DluhopisU. V tomto dariovém pfiznani
prislusna fyzicka osoba odecte srazkovou dan z Urokd z Dluhopist od své celkové darové povinnosti tykajici
se Urokd z Dluhopist (tj. z pfijm@ zdanénych u zdroje v rdmci Gzemi Ceské republiky). Dafiovy pieplatek se
pak rovnd vysi danové povinnosti, kterou nelze zapocist vici srazkové dani. Pokud tato fyzickd osoba
nepoda v zadkonné |h{té dafové pFiznani, povaZuje se srazkova dafi za kone¢né zdanéni Urokd v Ceské
republice. Vy3e uvedend srazkova dar rovnés predstavuje koneéné zdanéni Urokil v Ceské republice pro
vSechny ostatni fyzické osoby. Vymérovaci zaklad srazkové dané je stanovovan pro jednotlivé Dluhopisy a
neni zaokrouhlovan; srazkova dan pak bude zaokrouhlena na celé koruny (pro rok 2016).

Uroky vyplacené fyzické osobé, kterd neni ¢eskym dafiovym rezidentem, vykondva podnikatelskou ¢innost
prostiednictvim provozovny v Ceské republice a ziskala Dluhopisy v rdmci své podnikatelské &innosti
v Ceské republice prostfednictvim provozovny v Ceské republice, budou souéasti vieobecného
vymérovaciho zakladu a budou tak podléhat zdanéni ve smyslu dané z pfijmU fyzickych osob ve vysi 15 %
(pro rok 2016).

Uroky vyplacené pravnické osobé, kterd ma sidlo v Ceské republice nebo kterd neni &eskym dafiovym
rezidentem a zarover vykonava podnikatelskou ¢innost prostiednictvim provozovny v Ceské republice,
budou soucasti vSseobecného vymérovaciho zakladu a budou tak podléhat zdanéni ve smyslu dané z prijm
pravnickych osob ve vysi 19 % (pro rok 2016).

Uroky vyplacené pravnické osobé, kterd neni ¢eskym dariovym rezidentem a zarover nevykonavd
podnikatelskou ¢innost prostfednictvim provozovny v Ceské republice, budou pfedmétem srazkové dané
pfimo u zdroje (tj. ze strany Emitenta v okamziku Ghrady Urok(). Srazkova dar &ini 15 % (v roce 2016).

Srazkova dan pro pravnickou osobu, kterd nevykonava zadnou podnikatelskou ¢innost prostfednictvim
provozovny v Ceské republice a ktera je dafiovym rezidentem statu, jenZ neni signatafem pfislusné platné
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a Ucinné mezinarodni smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni s Ceskou republikou / nepodepsal s Ceskou
republikou smlouvu & dohodu o sdileni informaci v dafiovych otazkach ve véci dané z pfijm0 / kde se Ceska
republika neudcastni mnohostranné mezindrodni smlouvy upravujici podminky sdileni informaci
v danovych otazkach, Cini 35 %.

Pravnicka osoba, kterd neni ceskym darflovym rezidentem, avsak je dafiovym rezidentem clenského statu
Evropské unie &i jiného statu Evropského hospodarského prostoru, méze podat dafiové ptiznani v Ceské
republice, pfi¢emZ v ném rovné uvede naklady souvisejici s Uroky z DluhopisG. V tomto dafiovém pFiznani
prislusna pravnickad osoba odecte srazkovou dan z trok( z Dluhopist od své celkové dariové povinnosti
tykajici se Urokd z Dluhopist (tj. z pFijm@ zdanénych u zdroje v ramci Gzemi Ceské republiky). Dafiovy
preplatek se pak rovna vysi darové povinnosti, kterou nelze zapocist vici srazkové dani. Pokud tato
pravnicka osoba nepoda v zakonné |h(ité danové priznani, povazuje se srazkova dan za konecné zdanéni
urokd v Ceské republice. Vy$e uvedena srazkova dar rovné? predstavuje koneéné zdanéni trokl v Ceské
republice pro vSechny ostatni pravnické osoby. Vymérovaci zdklad srazkové dané je stanovovan pro
jednotlivé Dluhopisy a neni zaokrouhlovan; srazkova dan pak bude zaokrouhlena na celé koruny (pro rok
2016).

Povinnost Emitenta vybirat dafiové zalohy ve vy3i 10 % z pFijm0 — a to v okamZiku vyplaty Urok(, ale pouze
pokud vyplacené Uroky nepodléhaji srazkové dani— plati pro Uroky placené ve prospéch éeské provozovny
fyzické osoby (kterd ziskala Dluhopisy v rdmci své podnikatelské ¢innostiv Ceské republice prostfednictvim
provozovny v Ceské republice), pfipadné ve prospéch pravnické osoby, kterd neni dariovym rezidentem
Ceské republiky a zaroveri neni dafiovym rezidentem ¢lenského statu Evropské unie &i jiného statu
Evropského hospodarského prostoru. Spravce dané ma pravo, nikoliv vSak povinnost, povazovat dafovou
povinnost daného platce za splnénou provedenim vyse uvedené srazky v souladu s ustanovenimi
predchozi véty (v této souvislosti vSak nezanika povinnost podat darové priznani). Fyzicka nebo pravnicka
osoba, ktera vykonava podnikatelskou ¢innost prostiednictvim provozovny v Ceské republice, je obecné
povinna podat dariové ptiznani v Ceské republice. Jakékoliv pfipadné odvedené (srazené) dariové zalohy
budou odecteny od celkové danové povinnosti. VySe danové zdlohy bude zaokrouhlena na celé koruny
nahoru (pro rok 2016).

Pokud existuje smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim? rezidentem
prijemce Uroki je (pokud se jedna o skute¢ného prijemce trok(), nemusi byt Uroky v Ceské republice
predmétem zdanéni, pfipadné muZe dojit ke snizeni sazby dané. Pokud bude podana Zadost o uplatnéni
danového reZzimu vychazejiciho ze smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni, mize byt pozadovan dlkaz
v souvislosti s tvrzenymi skute¢nostmi o tom, Ze pfislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni je v daném
pfipadé relevantni.

Zisky z prodeje Dluhopisl realizované fyzickou osobou, kterd je ¢eskym danovym rezidentem / neni
ceskym danovym rezidentem a zaroven vykonava podnikatelskou ¢innost prostfednictvim provozovny v
Ceské republice / neni ¢eskym dariovym rezidentem a obdri prijem z prodeje Dluhopist od kupujiciho,
ktery neni ¢eskym dariovym rezidentem nebo nema sidlo v Ceské republice, budou soudésti véeobecného
vymérovaciho zakladu pro tGcéely dané z pfijmu fyzickych osob a budou podléhat zdanéni ve vysi 15 % (pro
rok 2016).

Ztraty z prodeje Dluhopist jsou pro fyzickou osobu, ktera nevykonava podnikatelskou ¢innost (tato osoba
tak neziskala Dluhopisy jako aktiva pro podnikani), z danového hlediska obecné neucinné, pokud tato
osoba nevykdzala v ramci stejného obdobi zisk z jinych cennych papirt. V takovéto pripadé mohou byt
ztraty z prodeje Dluhopisi danové uznatelné do vysSe téchto ziskl (fyzicka osoba, kterd nevykonava
podnikatelskou cinnost, tak nem(zZe vykazat celou ztratu z prodeje cennych papirli v daném roce). Fyzicka
osoba, ktera vykonava podnikatelskou ¢innost a ziskala Dluhopisy jako aktiva pro podnikani, mGze vykazat
ztrdtu z prodeje téchto cennych papir(. V takovémto pfipadé bude dariové uznatelné naklady
predstavovat kupni cena Dluhopist (danova evidence a uctovani ve zjednodusené formé), pfipadné
pfecenéna redlnd hodnota Dluhopisi pfebrand z Gcetnictvi (standardni Ucetnictvi). V pripadé pouziti
pausalnich naklad(i nelze danou ztratu uplatnit.
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Zisky z prodeje Dluhopist realizované pravnickou osobou, kterad je ¢eskym daniovym rezidentem / neni
Ceskym danovym rezidentem a zaroven vykonava podnikatelskou ¢innost prostfednictvim provozovny v
Ceské republice / neni ¢eskym darfiovym rezidentem a obdri ptijem z prodeje Dluhopis@ od kupujiciho,
ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem nebo nemd sidlo v Ceské republice, budou sou&asti véeobecného
vymérovaciho zakladu pro Ucely dané z pfijma pravnickych osob a budou tak podléhat zdanéni ve vysi 19
% (pro rok 2016). Ztraty z prodeje Dluhopisll jsou pro tuto skupinu subjektd danové uznatelné —s vyjimkou
ztrdt realizovanych prdvnickou osobou, kterd neni ceskym darfiovym rezidentem a kterd neziskala
Dluhopisy jako aktiva pro podnikani své ¢eské provozovny.

Zisky z prodeje Dluhopisl realizované fyzickou osobou, kterd neni ¢eskym dafiovym rezidentem nebo
nevykondva podnikatelskou c¢innost a ktera je ceskym danovym rezidentem (pokud tato osoba neziskala
Dluhopisy jako aktiva pro podnikani), nejsou pfedmétem dané z prijmu, pokud byly Dluhopisy prodany
alespon tfi roky od jejich nakupu.

Zisky z prodeje Dluhopisl realizované fyzickou osobou, kterd neni c¢eskym danovym rezidentem nebo
nevykondva podnikatelskou c¢innost a ktera je ceskym dafovym rezidentem (pokud tato osoba neziskala
Dluhopisy jako aktiva pro podnikani), nejsou predmétem dané z pfijmu, pokud dany pfijem nepresahne
limit ve vysi 100 000,- K¢ za kalendarni rok.

Obecna povinnost kupujiciho odecitat zalohu na dan z pfijma ve vysi 1 % prijm{ v dobé ahrady kupni ceny
plati, pokud budou Dluhopisy prodany osobou, kterd neni ¢eskym dafiovym rezidentem nebo nema sidlo
v Ceské republice, pfic¢em? zaroveri neni dafiovym rezidentem €lenského statu Evropské unie &i jiného
statu Evropského hospodarského prostoru, kupujicimu, ktery je ¢eskym danovym rezidentem nebo ma
sidlo v Ceské republice, ptipadné osobé, kterd neni ¢eskym dafiovym rezidentem a nema sidlo v Ceské
republice, aviak zdroveri vykonava podnikatelskou ¢innost v Ceské republice prostfednictvim své
provozovny, pficemz dané Dluhopisy ziskala jako aktiva pro podnikani. Spravce dané ma pravo, nikoliv vSak
povinnost, povazovat danovou povinnost daného platce (prodavajiciho, ktery neni ¢eskym danovym
rezidentem) za splnénou provedenim vyse uvedené srazky v souladu s ustanovenimi predchozi véty (v této
souvislosti vSak nezanika povinnost podat danové pfiznani). Prodavajici je obecné povinen podat darnové
priznani v Ceské republice, jinak mdze spravce dané vyméfit dari aZ do konce promléeci Ihiity (obecné 3
roky). Jakékoliv pfipadné odvedené (srazené) danové zalohy budou odecteny od celkové darové
povinnosti osoby, kterd neni ¢eskym dafiovym rezidentem. Vy3e danové zadlohy bude zaokrouhlena na celé
koruny nahoru (pro rok 2016).

Pokud existuje smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim? rezidentem
Vlastnik dluhopis(i je nebo ve které ma tento subjekt své sidlo (pokud se jedna o skute¢ného pfijemce
prijmé z Dluhopistl), nemusi byt zisky z prodeje Dluhopist v Ceské republice pfedmétem zdanéni. Pokud
bude poddna Zadost o uplatnéni dafnového rezimu vychdzejiciho ze smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni,
m{zZe byt pozadovan dikaz v souvislosti s tvrzenymi skute¢nostmi o tom, Ze ptislusna smlouva o zamezeni
dvojiho zdanéni je v daném pfipadé relevantni pro prijemce Uhrady. Nékteré zvlastni kategorie platc(
(napf. nadace, zarucéni fondy obchodnik(l s cennymi papiry, zahrani¢ni fondy s pevnymi troky, atd.) mohou
byt vtéto souvislosti za urcitych podminek osvobozeny od dané z ptijml. Jednou z podminek pro
osvobozeni od dané z piijmi je to, 7e je nutné prokazat tento narok subjektu, ktery Uroky vyplaceni,
v dostatecném predstihu.

Dluhopis PEN 6,00/23 Strana 108



PHOTON
PROSPEKT DLUHOPISU 4am ENERGY

11 VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predloZeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku prdavni
situace, a byly ziskdny z verejné pristupnych dokumentt. Emitent zde neddva Zadné prohldseni tykajici se
presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé Dluhopist by se neméli spoléhat
vyhradné na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi prdvnimi poradci otdzky
vymdhdni soukromoprdvnich zdvazk( vaci Emitentovi v kaZdém prislusném staté.

Pro soudni procesy v souvislosti s Dluhopisy jsou dle Emisnich podminek pfislusné ceské soudy. Budou-li
tedy naroky v(¢i Emitentovi pfiznané éeskym soudem vymahany v Ceské republice, jsou takové naroky
vymahatelné bez dalsiho podle ¢eského prava.

Emitent neudélil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahajenym na zakladé nabyti Dluhopist ani nejmenoval Zadného zastupce pro fizeni v jakémkoli staté. v
disledku toho muzZe byt pro nabyvatele Dluhopisi nemozné podat v zahranici Zalobu nebo zahdjit fizeni
proti Emitentovi nebo poZadovat u zahrani¢nich soud( vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo
pInéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy zaloZené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich
predpisa.

V pripadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu
soudnich rozhodnuti, je zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim
dané mezindrodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudl uznana a
vykondna v Ceské republice za podminek stanovenych zakonem ¢&. 91/2012 Sb., o mezinarodnim préavu
soukromém, ve znéni pozdéjsich predpisl. Podle tohoto zakona nelze rozhodnuti justicnich organu cizich
statll ve vécech uvedenych v § 1 vyse zminéného zdkona o mezinarodnim pravu soukromém, cizi soudni
smiry a cizi notarské listiny (spolecné dale také jen , jina nez ¢eska rozhodnuti”) uznat a vykonat, jestlize
(i) rozhodnuta véc spada do vyluéné pravomoci organt Ceské republiky nebo jestlize by fizeni nemohlo byt
provedeno u 7adného organu ciziho statu, pokud by se ustanoveni o pfisluinosti soudd Ceské republiky
pouZila na posouzeni pravomoci ciziho organu; nebo (i) o témZe pravnim poméru bylo orgdnem Ceské
republiky vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo v Ceské republice uznano pravomocné rozhodnuti
organu tretiho statu; nebo (iii) Ucastniku fizeni, vici némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla postupem
ciziho orgdnu odnata moznost radné se Ucastnit fizeni, zejména pokud nebyl fadné obeslan pro ucely
zahajeni Fizeni; nebo (iv) uznani jiného ne? ¢eského rozhodnuti by se pficilo vefejnému poradku Ceské
republiky; nebo (v) neni zarucena vzdjemnost uznavani a vykonu rozhodnuti (vzdjemnost se nevyzaduje,
nesmé&ruje-li jiné nez ¢eské rozhodnuti proti ob&anu Ceské republiky nebo & pravnické osobé se sidlem v
Ceské republice). Ministerstvo spravedlnosti CR mdze po dohodé s Ministerstvem zahraniénich véci CR a
jinymi ptislusnymi ministerstvy ucinit prohlaseni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlaseni je
pro soudy Ceské republiky a jiné statni organy zavazné. Pokud prohldseni o vzajemnosti neni vyddno v{¢i
urcité zemi, neznamend to automaticky, Ze vzdjemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti v takovych
pfipadech bude zaleZet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organd Ceské republiky v dané zemi.

V souvislosti se vstupem do EU je v Ceské republice pfimo aplikovatelné nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (ES) €. 1215/2012z 12. prosince 2012 o pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v
obcanskych a obchodnich vécech. Na zakladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi
organy v ¢lenskych statech EU (s vyjimkou Danska) v ob¢anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské
republice.

Soudy Ceské republiky by viak meritorné nejednaly o 7alobé vznesené v Ceské republice na zakladé

jakéhokoli poruseni vefejnopravnich predpist kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta,
zejména o jakékoli Zalobé pro poruseni zahrani¢nich pfedpist o cennych papirech.
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12 MEZITIMNI UCETNi ZAVERKA K 30.9.2016

s

Financni udaje z konsolidovaného vykazu o Uplném vysledku za obdobi vypracované v souladu s

mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi IFRS

v tisicich EUR 1.1.2016- 1.1.2015-
Konsolidovany vykaz zisku a ztraty 30.9.2016 30.9.2015
Provozni vynosy 11108 10768
Provozni naklady -1086 -1305
Odvod z vyrobené energie -700 -657
Pfidana hodnota 9322 8805
Ostatni vynosy 254 0
Administrativni naklady -1206 -1090
Mzdové naklady -1644 -1931
Ostatni naklady -503 -125
Odpisy -4 454 -4311
Provozni vysledek hospodareni 1768 1349
Ostatni finan¢ni vynosy 0 899
Vynosové uroky 32 63
Ostatni financni naklady -12 -24
Pfecenéni derivat -459 31
Urokové naklady -2350 -2412
Financni naklady a vynosy celkem -2789 -1442
Podil na zisku spolecnosti konsolidovanych equity metodou (po zdanéni) 112 119
Zisk pfed zdanénim -908 26
Dan z pFijmu 51 -154
Zisk po zdanéni z pokracujicich c¢innosti -858 -128
Zisk po zdanéni z nepokracujicich ¢innosti -11 181
Zisk po zdanéni -869 53
Ostatni uplny vysledek
Polozky, které nebudou v budoucnu preuctovany do vysledku hospodareni
Precenéni dlouhodobého majetku 602
Podil na pfecenéni dlouhodobého majetku v spole¢nostech konsolidovanych equity metodou 0
Polozky, které mohou byt v budoucnu pretctovany do vysledku hospodaien
Rozdily z kurzovych pfepocti -105 519
Zména realné hodnoty finanénich ndstrojl zajistujicich penézni toky u¢tovana do vlastniho 22 124
kapitalu
Ostatni uplny vysledek, po zdanéni 539 643
Uplny vysledek po zdanéni celkem -330 696
Zisk po zdanéni pfifaditelny na:

Podily akcionar materského podniku -869 52

Nekontrolni podily 0 1
Zisk po zdanéni -869 53
Uplny vysledek celkem pfifaditelny na:

Podily akcionaf matefského podniku -330 695

Nekontrolni podily 0 1
Uplny vysledek po zdanéni celkem -330 696
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Financni udaje z konsolidované rozvahy vypracované v souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho

vykaznictvi IFRS

;:)’;’:;’i’ dEgl’:mé rozvaha 30.9.2016 31.12.2015
Aktiva
Dlouhodoby hmotny majetek 74 646 76 827
Podily v ovladanych a fizenych osobach 2203 2195
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 8 1
Dlouhodobé pohledavky 0 0
OdloZena dariova pohledavka 0 0
Stala aktiva 76 857 79 023
Zasoby 1157 924
Pohledavky, netto 3075 917
Ostatni pohledéavky 3256 3042
Nedokoncend vyroba a polotovary 0 0
Stat - dariové pohledavky 0 0
Ostatni ptjcky 0 0
Néklady pristich obdobi 386 688
Penéini prostfedky a penézni ekvivalenty 5208 5297
Aktiva klasifikované jako drzené k prodeji 0 61
Obézna aktiva: 13083 10930
AKTIVA CELKEM 89941 89953
Vlastni kapital & zavazky
Vlastni kapital
Zakladni kapital 600 600
Emisni azio 23760 23760
Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazk( 24911 25 415
Zakonny rezervni fond 8 10
Rezerva z precenéni derivatl -378 -420
Rezerva z kurzovych pfepoctl -1080 -975
Vysledek hospodareni minulych let -19 611 -20 001
Vlastni kapital pfifaditelny akcionaiim mateiského podniku celkem 28 210 28 389
Nekontrolni podily 0 151
Vlastni kapital celkem 28 210 28 541
Zavazky
Dlouhodobé avéry 38 286 38499
OdloZeny danovy zdvazek 5658 5481
Ostatni dlouhodobé zavazky 10431 8154
Ostatni pljcky dlouhodobé 270 538
Dlouhodobé zavazky celkem 54 645 52671
Kratkodobé uvéry 3890 3569
Zavazky z obchodnich vztaht 820 1061
Ostatni zavazky 1907 3047
Ostatni pljcky kratkodobé 268 269
Ostatni zavazky kratkodobé 0 0
Stat - dariové zavazky a dotace 0 747
Rezervy 200 0
Zavazky klasifikované jako drzené k prodeji 0 49
Kratkodobé zavazky celkem 7 086 8742
Zavazky celkem 61731 61413
Vlastni kapital a zavazky celkem 89941 89953
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12.1 VYSVETLUJICi POZNAMKY K VYKAZU O SOUHRNNEM VYSLEDKU A VYKAZU FINANCNI POZICE zA
0oBDOBI KONCiCi 30. ZARiM 2016 V POROVNANI SE SROVNATELNYMI UDAJI
12.1.1 Ddlezité ucetni pojmy

Mezitimni Ucetni zavérka je sestavena v souladu s Mezindarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi —
International Financial Reporting Standards — pfijatymi Evropskou unii (EU IFRS).

Vykaz o souhrnném vysledku a vykaz finanéni pozice za obdobi koncici 30. zafim 2016 by mély byt
hodnoceny spolu s ro¢ni Ucetni zadvérkou Skupiny k 31. prosinci 2015, kterd je soucasti vyrocni zpravy za
rok 2015.

PFislusné poznamky v ptipadé, kdy neni uvedeno jinak, jsou tedy uvedeny ve vyrocni zpravé za rok 2015.

Pfi sestaveni vykazu o souhrnném vysledku, vykazu finan¢ni pozice a vysvétlujicich pozndmek byla pouzita
stejnd Ucetni pravidla, stejné Ucetni postupy a stejné Gcetni metody vypoctd jako v posledni roéni Géetni
zavérce k 31. prosinci 2015, kdy Emitent pfijal nové standardy a interpretace ucinné nejpozdéji od 1. 1.
2015. V obdobi od 1. 1. 2016 do 30. 9. 2016 nebyly provedeny zadné zmény v Ucetnich politikach, které
by mély vyznamny vliv na financ¢ni vykazy Skupiny.

12.1.2 Vyvoj vykaznictvi podle EU IFRS

K 1. 1. 2016 Skupina pfijala nize uvedené nové nebo novelizované standardy a interpretace a standardy a
interpretace schvalené EU:

¢ Novela IAS 1 Iniciativa tykajici se informaci v pfiloze (platnd od 1.1.2016)

e Novela IAS 27: Ekvivalencni metoda v individudlni icetni zavérce (platna od 1.1.2016)

e  Rocnirevize IFRS 2010-2012 (platna od 1.1.2015)

e  Rocnirevize IFRS 2012-2014 (platna od 1.1.2016)

12.1.2.1 Novela IAS 1 Iniciativa tykajici se informaci v pfiloze

Smyslem novely IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani ucetni zavérky neni zménit, ale pouze zpresnit néktera
stadvajici ustanoveni IAS 1. Na Skupinu neméla novela vyznamny dopad

12.1.2.2 Novela IAS 27: Ekvivalenéni metoda v individudlni ucetni zdavérce

Novela umozZni Ucetnim jednotkam pouzivat v individudIni Ucetni zavérce v souvislosti s Uctovanim o
podilech v dcefinych, spole¢nych a pfidruzenych podnicich ekvivalenéni metodu. U¢etni jednotky, které u?
vykazuji podle IFRS a rozhodnou se pouzit v individualni ucetni zavérce ekvivalenéni metodu, budou
povinny provést piislusnou zménu retrospektivné. U&etni jednotky nové prechazejici na IFRS, tj.
prvouzivatelé, uplatni ekvivalencni metodu od data prechodu na IFRS. Na uUcetni zavérku Skupiny nema
novela zadny vliv.

12.1.2.3 Rocnirevize IFRS 2010-2012

V prosinci 2013 vydala IASB soubor dil¢ich novel mezindrodnich standard( IAS a IFRS. Cilem téchto revizi
je odstranit nekonzistentnosti a zpresnit nékteré formulace.

Jednad se o novely nasledujicich standard(:

e IFRS 2 Uhrady vazané na akcie

e IFRS 3 Podnikové kombinace

e |FRS 8 Provozni segment

e |FRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou

e |AS 16 Pozemky, budovy a zafizeni IAS 24 Zverejnéni spfiznénych stran
e |AS 38 Nehmotna aktiva

Revize nemély na Ucetni zavérku Skupiny vyznamny dopad.
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12.1.2.4 Rocnirevize IFRS 2012-2014

V zafi 2014 vydala IASB soubor dil¢ich novel mezinarodnich standardi IAS a IFRS. Cilem téchto novel je
odstranit nekonzistentnosti a zpfesnit nékteré formulace.

Jedna se o novely nasledujicich standard:

e |IFRS 5 Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji a ukoncované ¢innosti
e |FRS 7 Finanéni nastroje: zvefejiiovani

e |AS 19 Zaméstnanecké poZitky

e |AS 34 Mezitimni Ucetni vykaznictvi

Revize nemély na uUcetni zavérku Skupiny vyznamny dopad.

12.1.3 Trzby

V tis. EUR 30.9.2016 30.9.2015
Prodej zboZi 446 706
Poskytovani sluzeb 941 673
Prodej elektfiny 9721 9389

11108 10768

NarUst trzeb k 30. 9. 2016 v porovnani se stejnym obdobim roku 2015 je zpUsobeno predevsim vyssimi
vynosy z prodeje elektrické energie.

12.1.4 Provozni naklady

V tis. EUR 30.9.2016 30.9.2015
Spotfeba materialu, sluzby pfijaté od tfetich osob -753 -1011
Naklady na prodané zbozi -333 -294

-1086 -1305

Hlavni kategorie naklad( predstavuji spotfebu materidlu, ndklady na prodané zboizi, sluzby pfijaté od
tretich osob, odpisy a ostatni naklady, napf. cestovni naklady a naklady na reprezentaci.

12.1.5 Ostatni vynosy

Vtis. EUR 30.9.2016 30.9.2015
Ostatni vynosy 254 0
254 0

Ostatni vynosy zahrnuji pfedevsim vynosy tykajici se prodeje ¢asti zavodu a vynosy za organizaci mista
zpétného odbéru.

12.1.6 Ostatni naklady

V tis. EUR 30.9.2016 30.9.2015
Ostatni vynosy -503 -125
-503 -125

Ostatni naklady zahrnuji pfedevsim naklady tykajici se prodeje ¢asti zavodu a naklady na budouci likvidaci
paneld.
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12.1.7 Administrativni naklady a osobni naklady
Vtis. EUR 30.9.2016 30.9.2015
Osobni ndklady -1644 -1931
Administrativni naklady -1206 -1090
-2850 -3021

Pokles osobnich nakladl je zptisoben meziroénim poklesem stavu zaméstnancl. Administrativni naklady

vzrostli predevsim s ohledem na pravni a konzultacni sluzby.

12.1.8 Financni vynosy a finanéni naklady

Vtis. EUR 30.9.2016 30.9.2015
Ostatni finan¢ni vynosy 0 899
Vynosové uroky 32 63
Ostatni financni naklady -12 -24
Precenéni derivatl -459 31
Urokové naklady -2 350 -2412
Financni naklady a vynosy celkem -2789 -1442

Finan¢ni naklady k 30. 9. 2016 v porovnani se stejnym obdobim roku 2015 se zvysily v disledku ztraty
z precenéni derivéatd a nulovych finanénich vynosd. Urokové naklady poklesly v diisledku zmény trokovych
sazeb. Ostatni finanéni vynosy vroce 2015 zahrnovaly rozpusténi opravnych poloZzek kfinanénim

investicim.

12.1.9 Dan z pfijmu

V tis. EUR 30.9.2016 31.12.2015
Dan z pfijmu
Aktuadlni rok -12 -32
--12 -32
Odlofena dan
Docasné rozdily 63 -122
Celkovy darovy naklad 51 -154
12.1.10 Zasoby
V tis. EUR 30.9.2016 31.12.2015
Zasoby 1157 924
1157 924
ZboZi tvotily pfevainé solarni panely, ménice a dalsi systémové komponenty.
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12.1.11 Obchodni pohledavky a ostatni pohledavky

V tis. EUR 30.9.2016 31.12.2015
Pohledavky z obchodniho styku 3075 917
Opravna polozka k pochybnym pohledavkdam 0 0

3075 917

Vyrazny narust obchodnich pohledavek k 30. 9. 2016 v porovnani se stavem k 31. 12. 2015 je zpUsoben
pohleddvkami za aktualni vyfakturované obdobi, kdy vynosy z prodeje elektrické energie v letnim obdobi
jsou vyrazné vyssi, neZ je tomu ke konci kalendarniho roku.

12.1.12 Ostatni pohledavky

Vtis. EUR 30.9.2016 31.12.2015
Ostatni pohledéavky 3256 3042
3256 3042

Ostatni pohledavky obsahuji poskytnuté zalohy a pUjcky poskytnuté spoleénostem mimo skupinu.

12.1.13 Dlouhodoby hmotny majetek

V tis. EUR 30.9.2016 31.12.2015
Dlouhodoby hmotny majetek 74 646 76 827
74 646 76 827

Dlouhodoby hmotny majetek zahrnuje realnou hodnotu fotovoltaickych elektraren ve vlastnictvi Skupiny.
Meziro¢ni zména je ovlivnéna predevsim kumulovanymi odpisy za obdobi.

12.1.14 Vlastni zdroje

Zakladni kapital spolecnosti je 600 tis. EUR. Pocet akcii je 60 000 000 v nominalni hodnoté 0,1 K¢ za akcii.
Veskeré akcie byly k 30.9.2016 plné splaceny.

Akcionarska struktura k 30.9.2016 byla dle nejlepsiho védomi vedeni Photon Energy N.V. nésledujici:

Akcionarska struktura 30.9.2016 Pocet akcii % z kapitalu
Solar Age Investments B.V. 26 463 974 44.11%
Solar Future Cooperatief U.A. 8590 683 14.32%
Solar Power to the People Cooperatief U.A. 8051919 13.42%
Photon Energy N.V. 9027 839 15.05%
Free float 7 865 585 13.11%
Celkem 60 000 000 100.00%

12.1.15 Uvéry a vypomoci

Tento bod pfinasi informace o smluvnich podminkach urocenych avért a vypujcek Skupiny, které se
ocenu;ji v zlstatkové hodnoté.

Vtis. EUR 30.9.2016 31.12.2015

Dlouhodobé uvéry a vypomoci

Dlouhodobé uvéry 38 286 38499
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Ostatni ptjcky dlouhodobé 270 538
Ostatni dlouhodobé zavazky 10431 8154
Celkem 48 987 47 191
Kratkodobé tvéry a vypomoci
Kratkodobé uvéry 3890 3569
Ostatni pGjcky kratkodobé 268 269
Celkem 4158 3838
12.1.16 Zavazky z obchodniho styku a ostatni zavazky
12.1.16.10bchodni zdvazky
Vtis. EUR 30.9.2016 31.12.2015
Zavazky vici dodavateliim 820 1061
820 1061
12.1.16.2 Ostatni zdvazky
Vtis. EUR 30.9.2016 31.12.2015
Ostatni zavazky 1907 3047
Rezervy 200 0
2107 3047

Ostatni zavazky obsahuji dohady, prijaté zalohy, pljcky poskytnuté spole¢nostmi mimo skupinu. Rezervy
vytvorena v roce 2016 se tyka danovych zavazkd Emitenta.

12.1.17 Vykazovani segmentu

Veskeré provozni segmenty jsou fizeny mezinarodné (nikoli mistné v dané zemi). V roce 2016 pusobila
Skupina na trhu v Ceské republice, Slovenské republice, Nizozemsku, Svycarsku, Némecku a Australii.

V roce 2016 byl nejvétsi podil trzeb generovén v Ceské republice a na Slovensku. Dlouhodobé aktiva jsou
umisténa ve viech zemich, kde Skupina pdsobila, s vyjimkou Nizozemska, Svycarska a Némecka.

V rdmci Skupiny Emitenta byly identifikovany nasledujici segmenty:

Reseni pro energeticky sektor (dovoz a velkoobchodni prodej komponent pro fotovoltaické systémy,
inZenyrské a stavebni ¢innosti — instalace fotovoltaickych systému na kli¢ pro externi klienty i subjekty
ze Skupiny Emitenta);

Vyroba elektrické energie (zahrnuje dokoncené fotovoltaické elektrarny, které jsou nasledné
pripojeny k distribucni siti a produkuji elektrickou energii)

Investice do fotovoltaickych elektraren — Tento segment predstavuje ostatni Uplny vysledek Skupiny,
plynouci z precenéni fotovoltaickych elektraren vyrabéjicich elektrickou energii; tyka se projektovych
spolecnosti, které generuji pfijmy — viz segment Vyroba elektrické energie.

Provozni ¢innosti, tdrzba a sprava fotovoltaickych elektraren

Ostatni €innosti: Jde o cCinnosti, které se netykaji Zddného z vySe uvedenych segment(l. Ostatni
provozni ¢innosti zahrnuji financni a pojistné produkty pro investory v ramci sektoru fotovoltaiky,
zprostiedkovani investic do stfesnich fotovoltaickych projektl, pfipadné jiné méné vyznamné
¢innosti. Zadna z téchto provoznich &innosti nesplnila v letech 2015 / 2014 kvantitativni limity, kdy by
se pro Ucely vykaznictvi jednalo o vyznamné segmenty.

Dluhopis PEN 6,00/23 Strana 116



- PHOTON
PROSPEKT DLUHOPISU 4am ENERGY

30.9.2016
Prodej Oprava a
v tisicich EUR techrlologle, Vyrgba Gdriba F.VE Ostatni Segmenty Eliminace Konsollfiovany
vystavba elektfiny . Investice celkem vysledek
. elektraren
elektraren
Externi vynosy 446 9,721 941 0 0 11,108 0 11,108
Vynosy v ramci skupiny 0 0 544 0 2,378 2,922 2,922 0
Provozni néklady -335 -691 -439 0 34 -1,499 413 -1,086
Odvod z vyrobené elektfiny 0 -700 0 0 0 -700 0 -700
P¥idana hodnota 111 8,330 1,046 0 2,344 11,831 -2,509 9,322
Ostatni vynosy 0 0 254 0 0 254 0 254
Administrativni, mzdové a ostatni
naklady -151 -140 -1,083 0 3,125 -4,498 1,145 -3,353
Odpisy 0 -4,411 -17 0 -25 -4,454 0 -4,454
Provozni vysledek hospodafent -40 3,779 200 0 -806 3,133 -1,364 1,768
Vynosové troky 21 161 15 0 2,377 2,575 -2,543 32
Vynosové naklady -36 -3,741 -63 0 -1,053 -4,893 2,543 -2,350
Ostatni finan¢ni vynosy 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni finanéni naklady -1 -6 -2 0 -2 -12 0 -12
Precenéni derivatd 0 -459 0 0 0 -459 0 -459
Podil na zisku spole¢nosti
konsolidovanych equity metodou
(po zdanéni) 0 0 112 0 112 0 112
Dan z pfijmt 0 52 -1 0 0 52 0 52
Zisk po zdanéni z nepokradujicich
¢innosti 0 0 -11 0 0 -11 0 -11
Zisk po zdanéni -56 -215 137 112 516 496 -1,364 -869
PFecenéni dlouhodobého majetku 0 0 0 602 0 602 0 602
Rozdily z kurzovych prepoctd 0 0 0 -105 0 -105 0 -105
Podil na pfecenéni dlouhodobého
majetku v spole¢nostech
konsolidovanych equity metodou 0 0 0 0 0 0 0 0
Zména redlné hodnoty finan¢nich
ndstroju zajistujicich penézni toky 0 0 0 42 0 42 0 42
Ostatni uplny vysledek, po zdanéni -56 -215 137 651 516 1,035 -1,364 -330
30.9.2015
Prode] Oprava a
v tisicich EUR techr}ologle, Vyrgba Gdriba FYE Ostatni Segmenty Eliminace Konsoll('iovany
vystavba elektfiny . Investice celkem vysledek
. elektraren
elektraren
Externi vynosy 706 9389 673 0 0 10768 0 10768
Vynosy v rdmci skupiny 30 0 529 0 0 559 -559 0
Provozni naklady -520 -759 -457 0 -218 -1955 649 -1305
Odvod z vyrobené elektfiny 0 -657 0 0 0 -657 0 -657
Pfidana hodnota 216 7973 745 0 -218 8716 920 8 805
Asim|n|strat|vm, mzdové a ostatni 147 703 1058 0 1905 3903 758 3146
naklady
Odpisy -1 -4 269 -19 0 -22 -4311 0 -4 311
Provozni vysledek hospodafeni 69 2911 -333 0 -2145 502 1] 1349
Vynosové troky 14 101 27 0 208 360 -296 63
Vynosové naklady -29 -1807 -59 0 -217 -2111 301 -2412
Ostatni finan¢ni vynosy 0 0 0 0 899 899 0 899
Ostatni finanéni naklady -4 0 -5 0 -15 -24 0 -24
Pfecenéni derivat( 0 31 0 0 0 31 0 31

Podil na zisku spole¢nosti
konsolidovanych equity metodou 0 0 0 119 0 119 0 119
(po zdanéni)

Dani z pfijmi 0 -139 0 0 -15 -154 0 -154

Zisk po zdanéni z nepokracujicich

.. . 0 0 0 0 181 181 0 181
cinnosti
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Zisk po zdanéni 49 1097 -369 119 -1105 -209 4 53
Pfecenéni dlouhodobého majetku 0 0 0 0 0 0 0 0
Rozdily z kurzovych pfepoétd 0 0 0 0 519 519 0 519
Zména redlné hodnoty financnich 0 124 0 0 0 124 0 124
nastrojl zajistujicich penézni toky

Ostatni uplny vysledek, po zdanéni 49 1221 -369 119 -586 434 4 696

12.1.18 Sezdénni a cyklické vlivy na mezitimni Gicetni zavérku

Nejvyznamnéjsi podil vynosu skupiny pfedstavuji vynosy z prodeje elektrické energie. Tyto jsou ovlivnény
sezénnim vlivem rocniho obdobi a pocasi, kdy nejvétsi vynosy dosahuje skupina v letnich mésicich, které
kompenzuji nizsi vynosy dosahované v zimnim obdobi.

12.1.19 Nasledné udalosti

Mezi datem, ke kterému byla pfipravovdna mezitimni zprdva Skupiny, a mezi datem jejiho zahrnuti v
Prospektu nedoslo k Zadnym naslednym udalostem, které by mély vyznamny vliv na informace uvedené
v téchto vysvétlujicich poznamkach.

Dluhopis PEN 6,00/23 Strana 118



PHOTON
PROSPEKT DLUHOPISU 4am ENERGY

13 VSEOBECNE INFORMACE

13.1 UDAJE TRETICH STRAN, PROHLASENi ZNALCU A PROHLASENI O JAKEMKOLIV ZAJMU

Nékteré informace uvedené v Prospektu pochazeji od tfetich stran.

Takové informace byly presné reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen
to zjistit z informaci zverejnénych pfrislusnou treti stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvali
kterym by reprodukované informace byly nepresné nebo zavadéjici.

Do Prospektu neni zafazeno prohlaseni nebo zprdva osoby, ktera jedna jako znalec.
13.2 ZVEREJNENE DOKUMENTY

PIna znéni Zakladatelské listiny véetné stanov, povinnych auditovanych financ¢nich vykazd Emitenta véetné
priloh a auditorskych vyrokl k nim spole¢né s dalsimi dokumenty, na které se tento Prospekt pfipadné
odvolava, jsou k nahlédnuti na pozadani bezplatné v bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. u Emitenta
na adrese jeho sidla.

Veskeré dalsi dokumenty a materidly uvddéné v tomto Prospektu tykajici se Emitenta a rovnéz ucetni
zavérky vSech dcefinych spolec¢nosti Emitenta za kazdy ze dvou finanénich rokd predchazejicich uverejnéni
tohoto Prospektu (resp. kratSi dobu, po kterou takova dcefind spolecnost existuje), jsou rovnéz k
nahlédnuti v sidle Emitenta.

Veskeré dokumenty uvedené vtomto bodé budou na uvedeném misté k dispozici po dobu platnosti tohoto
Prospektu.

13.3 SEZNAM POUZITYCH DEFINIC A ZKRATEK

Pojmy uvedené velkym pocatecnim pismenem maji vyznam jim pfidéleny v tomto Prospektu. Nize uvedené
pojmy maji nasledujici vyznam:

,BCPP“ znamena Burzu cennych papirl Praha, a.s., ICO 47115629, se sidlem Rybna
14/682, Praha 1

,BHS” znamena BH Securities, a.s., ICO 60192941 se sidlem na adrese Na pfikopé
848/6, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

,ENB“ nebo , Ceska znamena pravnickou osobu (centralni banku CR) zfizenou zdkonem €. 6/1993

narodni banka“ Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjsich predpis;

,DPH" znamena dan z pfidané hodnoty podle zdkona ¢. 588/1992 Sb., resp. zdkona

¢. 235/2004 Sb. (podle toho, ktery pravni predpis je v daném kontextu
relevantni), o dani z pfidané hodnoty, ve znéni pozdéjsich predpisQ;
»EBIT“ znamena zisk pred odectenim urok(l a dani. EBIT se rovna ukazovatelu
EBITDA po odecteni rocnich odpisU.

,EBITDA” znamena, ve vztahu k pfislusSnému datu, provozni zisk za pfislusné ucetni
obdobi pred odectenim urok(, dani, odpist a amortizace (Earnings before
interest, taxes, depreciation and amortization); pokud nebude EBITDA ve
vykazu ziskd a ztrat uvadéna vyslovné, bude urcena jakou soucet Provozniho
vysledku hospodareni (Operating profit) a OdpisG (Depreciation and
amortization expense);

»ERU“ znamena Energeticky regulacni Urad

,EUR" ¢i ,,euro” znamena jednotnou ménu Evropské unie;
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,»,GTM Research”

»|IEA-PVPS*

JIFRS”

K¢ nebo ,,CZK“
,mil.“

,Nafizeni”

,Obcansky zakonik”

»RLY

»RMS*

,Smérnice o
prospektu”

»SPV*

"

tis.
,UCB“

»URSO“

,Zakon o dluhopisech”

,Zakon o obchodnich
korporacich”

,Zakon o podnikani na
kapitalovém trhu“

znamena Greentech Media Research a jednd se o poradenskou a analytickou
divizi spoleénosti Greentech Media Inc. se sidlem ve Spojenych Statech.
znamend International Energy Agency Photovoltaic Power Systems
Programme a jedna se o program Mezinarodni Energetické Agentury
znamena Mezindrodni standardy pro finan¢ni vykaznictvi sestavené v souladu
se standardy a interpelacemi schvdlenymi Radou pro mezindrodni standardy
(International Accounting Standards Board), v minulosti se nazyvaly
Mezindrodnimi Ucetnimi standardy (/AS);

znamena korunu ceskou;

znamena milion;

znamena Nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o Udaje obsazené v
prospektech a o jejich format, uvadéni odkazli a zverejriovani téchto
prospektll a zvefejriovani reklam, ve znéni pozdéjsich predpisu;

znamend zdkon ¢. 89/2012 Sb., Obcansky zdkonik, ve znéni pozdéjsich
predpisq;

znamena spole¢nost Raiffeisen — Leasing, s.r.o., ICO 61467863, se sidlem
Hvézdova 1716/2b, 14078 Praha 4 - Nusle,

znamena RM-SYSTEM, ceskd burza cennych papirt a.s., ICO 47116404, se
sidlem V Celnici 1028/10, PSC 11721, Praha 1 - Nové Mésto

znamena smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o
Udaje obsaZené v prospektech, Upravu prospektl, uvadéni adaja ve formé
odkazu, zvefejiiovani prospektl a Sifeni inzerata;

znamena projektova spolecnost, ktera vlastni jednu nebo vic fotovoltaickych
elektraren

znamena tisic;

znamena UniCreditBank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO 649 48 242 se
sidlem na adrese Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle

znamena slovensky Urad pro regulaci sitovych odvétvi

znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpis(;

znamenda zadkon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ve znéni
pozdéjsich predpisl;

znamena zadkon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu ve znéni
pozdéjsich predpist;

13.4 POJMY A ZKRATKY UVEDENE V EMISNICH PODMINKACH DLUHOPISU

Emisni podminky Dluhopisti obsazené v kap. 6(Emisni podminky) tohoto Prospektu obsahuji vlastni

definice a zkratky.
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