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Photon Energy Group ocenia, ze wplyw ostatnich zmian
regulacyjnych na rynkach bedzie mial niewielki wptyw na
przychody Grupy.

» Na podstawie obecnie obowigzujgcych regulacji w zakresie cen maksymalnych i podatkow
od zyskéw nadzwyczajnych w krajach bedacych gtéwnymi rynkami Grupy w CEE, zarzad
spodziewa sie niewielkiego, negatywnego wplywu na przychody w Czechach oraz na
Wegrzech.

» Brak negatywnego wptywu regulacji na dziatalno$¢ w Stowacji i w Rumunii, przy mozliwym
spowolnieniu budowy nowych instalacji w Polsce.

» Oczekuje sie, ze nowe moce oddane do uzytku w 2023 r. w Rumunii i na Wegrzech
przyczynig sie do istotnego wzrostu przychodow i EBITDA w 2023 r. i kolejnych latach.

Zarzad Photon Energy przedstawia ocene wptywu na wyniki spétki wprowadzonych rozwigzan w zakresie
cen maksymalnych oraz podatku od nadzwyczajnych dochodéw generowanych przez dziatajgce
(i przyszte) aktywa fotowoltaiczne spétki w Czechach, Stowacji, na Wegrzech, w Rumunii i w Polsce
w 2023 r.

Republika Czeska

Spotka nie podlega podatkowi od zyskdéw nadzwyczajnych, poniewaz w roku obrotowym 2021 nie
przekroczyta progu przychodow z tytutu sprzedazy energii elektrycznej w wysokosci 2 mld CZK (82,2 min
EUR). Limit cenowy w wysokosci 180 EUR/MWh (liczony miesigcznie) zostat wprowadzony od 1 grudnia
2022 r. do 31 grudnia 2023 r. dla instalacji PV o mocy zainstalowanej przekraczajgcej 1 MWp. Powyzej
ceny maksymalnej obowigzuje podatek w wysokosci 90%. Trzy elektrownie znajdujgce sie w portfelu spotki
o tacznej mocy zainstalowanej 1,273 MWp nie podlegajg opodatkowaniu, natomiast pozostate osiem
elektrowni o tgcznej mocy zainstalowanej 13,723 MWp jest objetych cenami maksymalnymi.

Zarzad spofki podjat decyzje o pozostaniu w programie wsparcie ,Green Bonus” z catym portfelem instalaciji
wiasnych i kontynuowaniu sprzedazy wytworzonej energii elektrycznej na rynku dnia nastepnego za
posrednictwem swojej spotki zaleznej Lerta. Premia ,,Green Bonus” stanowi dotacje w czeskimi programie
wsparcia i podlega optacie w wysokosci 21%, czyli takiej samej stawce jak w 2022 r. Jedna elektrownia
0 zainstalowanej mocy 0,795 MWp bedzie kwalifikowac¢ sie do dotacji w wysokosci 13 022 CZK (535 EUR)
za MWh, podczas gdy pozostate dziesieC elektrowni o mocy zainstalowanej 14, 201 MWp bedzie
kwalifikowa¢ sie do dotacji w wysokosci 11 853 CZK (487 EUR) za MWh.

W Czechach kontrakty futures na 2023 r. wynoszg obecnie 375 EUR/MWh (base load) oraz 475 EUR/MWh
(peak).

Zarzad oczekuje, ze w poréwnaniu do 2022 r. catkowity wptyw na przychody i EBITDA generowane przez
portfel elektrowni wlasny w Czechach powinien by¢é umiarkowany.

Stowacja

Stowacki portfel instalacji witasnych spétki sktadajgcy sie z jedenastu elektrowni o tgcznej mocy
zainstalowanej 10,429 MWp sprzedaje wytworzong energie elektryczng na podstawie taryf
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gwarantowanych w przedziale od 257 EUR do 273 EUR za MWh i nie ma na niego wptywu zadne
z rozwigzan przyjetych przez rzad stowacki.

Wegry

Na Wegrzech Spotka posiada i eksploatuje 63 elektrownie wiasne o fgcznej mocy zainstalowanej
51,814 MWp. Portfel ten jest podzielony na pie¢ roznych typéw elektrowni:

» 51 elektrowni o tgcznej mocy zainstalowanej 34,98 MWp, ktore1 kwietnia 2022 r. opuscity
systemy wsparcia KAT i METAR-KAT (otrzymujgc taryfe gwarantowang w wysoko$ci
85 EUR za MWh) z jednorazowg mozliwoscig powrotu do systemu wsparcia po dwunastu
miesigcach, o ile w dalszym ciggu obowigzywata bedzie licencja. Od 1 kwietnia 2022 r. cata
wytworzona energia elektryczna jest sprzedawana na rynku dnia nastepnego (RDN)
za posrednictwem Lerty. ("Typ 1")

» Jedna elektrownia o mocy zainstalowanej 1,358 MWp, ktora nigdy nie ubiegata sie o zaden
program wsparcia ani nie uzyskata zadnego wsparcia i od momentu oddania do eksploatacji
w maju 2022 r. sprzedaje wytworzong energie elektryczng na rynku dnia nastepnego
za posrednictwem Lerty r. (,Typ 27)

» Cztery elektrownie o tgcznej mocy zainstalowanej 5,612 MWp sprzedajg catg wytworzong
energie elektryczng w ramach kontraktu réznicowego opartego na koncesjach METAR
w cenie 85 EUR za MWh. Cala wytworzona energia elektryczna jest sprzedawana na rynku
dnia nastepnego za posrednictwem Lerty, a saldo jest przekazywane wyznaczonemu
wegierskiemu podmiotowi panstwowemu. (,Typ 3”)

» Szed¢ elektrowni o tacznej mocy zainstalowanej 8,506 MWp opuécito 1 kwietnia 2022 r.
koncesjonowane przez METAR systemy kontraktéw réznicowych (bez mozliwosci powrotu
do systemu wsparcia) i sprzedaje wytworzong energie elektryczng na rynku dnia nastepnego
za posrednictwem Lerty. (,Typ 4”)

Jedna elektrownia o0 mocy zainstalowanej 1,358 MWp uzyskata w aukgcji koncesje METAR, ale nie wykonata
kontraktu réznicowego z wyznaczonym wegierskim podmiotem panstwowym (co jest nadal mozliwe, tak
dtugo jak obowigzuje jej pozwolenie) i od momentu rozpoczecia eksploatacji w grudniu 2021 r. sprzedaje
energie na rynku dnia nastepnego za posrednictwem Lerty. (,Typ 5”)

W czerwcu 2022 r. wegierski rzgd wydat rozporzadzenie wprowadzajgce 65% podatek od nadwyZzki
przychodow (tj. powyzej taryfy gwarantowanej/ceny kontraktu ré6znicowego wynoszacej 85 EUR za MWh)
generowanych przez licencjonowane elektrownie fotowoltaiczne (licencja jest wymagana dla instalacji
0 mocy przylgczeniowej do sieci przekraczajgcej 500 KW AC), ktére albo opuscity jeden z programow
wsparcia lub uzyskaty koncesje METAR w aukgji, ale nie zawarty kontraktu réznicowego z wyznaczonym
wegierskim podmiotem panstwowym na lata obrotowe 2022 i 2023, z wylgczeniem elektrowni
o0 wbudowanej mocy ponizej 0,5 MW. Jak dotad rzgd wegierski nie przyjgt Zzadnych dalszych regulaciji
w odniesieniu do przychodoéw generowanych przez elektrownie fotowoltaiczne.

Na tej podstawie elektrownie Typu 1 sg zwolnione z nadwyzki podatku dochodowego, poniewaz nie maja
licencji na wytwarzanie, gdyz ich moc przytagczeniowa do sieci wynosi ponizej 500 KW AC. Elektrownia
Typu 2 jest zwolniona z podatku, poniewaz jest to instalacja, z ktorej energia sprzedawana jest na ryzyku
rynkowym. Elektrownie Typu 3 sg nadal objete systemem wsparcia i otrzymujg cene kontraktu réznicowego
w wysokosci 85 EUR za MWh, nie podlegajg wiec przyjetym regulacjom. Jedynie instalacje Typu 4 i 5, {j.
siedem elektrowni o tacznej mocy zainstalowanej 9,86 MWp (co stanowi 19,3% tacznej mocy spotki na
Wegrzech) jest i bedzie objetych nowym podatkiem od nadwyzki przychodéw.
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Wszystkie elektrownie, ktére majg zosta¢ dodane do portfela spétki w 2023 r., bedg elektrowniami opartymi
o ryzyko rynkowe (Typ 2) sprzedajgcymi swojg energie elekiryczng na rynku dnia nastepnego za
posrednictwem Lerty, w zwigzku z czym oczekuje sie, ze nie beda podlegaé podatkowi od nadwyzki
przychodow.

Rozporzgdzenie rzadu nr 197/2022 w sprawie dodatkowych podatkéw od zyskéw (podatek Robin Hooda)
zostato zaktualizowane, tak aby dodatkowa stawka podatku na rok 2023 zostata podwyzszona z 31 do
41%. Nowe podatki obowigzujg we wszystkich elektrowniach typu 2, 4 i 5 o tgcznej mocy zainstalowanej
11,22 MWp (co stanowi 21,58% catkowitej mocy Spotki na Wegrzech).

Na Wegrzech kontrakty futures na 2023 r. wynoszg obecnie 394,5 EUR/MWh (base load) oraz 499,50
EUR/MWh (peak). Kontrakty na 1 kwartat 2023 r. wynoszg 399,99 EUR/MWh (base load)
i 514,68 EUR/MWh (peak).

Przed opisanymi powyzej wyjsciami z poszczegodlnych systemow wsparcia w dniu 1 kwietnia 2022 r., czyli
w | kwartale 2022 r., caty wegierski portfel spotki otrzymywat cenge 85 EUR/MWh za wyjatkiem elektrowni
typub. Biorgc pod uwage obecng sytuacje oczekuje sie, ze wegierski portfel spotki przyczyni sie do istotnie
wyzszych przychodow i EBITDA w | kwartale 2023 r. w ujeciu rok do roku, podczas gdy przez pozostatg
czes¢ 2023 r. istniejgcy portfel prawdopodobnie doréwna wynikom finansowym z ostatnich trzech
kwartatéw 2022 r. Planowane w 2023 r. zwiekszenie wegierskiego portfela instalacji wkasnych wptynie na
dalszy wzrost wynikéw finansowych.

Rumunia

Spotka jest w trakcie uruchamiania siedmiu elektrowni o tgcznej mocy zainstalowanej 28 MWp. Elektrownie,
ktére generowac bedg rocznie 50 GWh zielonej energii, majg zosta¢ podtgczone do sieci w | kwartale 2023
r. Wyprodukowang energie elektryczng bedg sprzedawac na rynku dnia nastepnego za posrednictwem
Lerty.

Rzad rumunski wprowadzit cene maksymalng w wysokosci 450 RON (91 EUR) za MWh energii elektrycznej
wytwarzanej z fotowoltaiki na okres od 1 wrzesnia 2022 r. do 31 sierpnia 2023 r., ktéry niedawno
przedtuzono do 31 marca 2025 r. Powyzej ceny maksymalnej obowigzuje podatek solidarnosciowy
w wysokosci 80%. W marcu 2022 r. uchwalono ustawe 27/2022, ktéra wyraznie zwalnia wszystkie nowe
moce wytwdrcze energii elektrycznej oddane do uzytku po 1 wrzesnia 2022 r. z jakichkolwiek ograniczen
cenowych. W oparciu o obechie obowigzujgce rozwigzania elektrownie spétki w Rumunii nie bedg podlegac
putapowi cenowemul.

W Rumunii kontrakty futures na 2023 r. wynoszg obecnie 383,5 EUR/MWh (base load) oraz
488,50 EUR/MWh (peak).

W oparciu o obecne otoczenie regulacyjne oczekuje sie, ze nowo oddane elektrownie spétki w Rumunii
przyczynig sie do znacznego wzrostu przychodéw i EBITDA w 2023 r. Planowane dalsze moce wytworcze
(ponad wyzej opisane 28 MWp), ktére dodane zostang do rumunskiego portfela w 2023 r. zapewnig dalsze
zwiekszenie osigganych przez grupe wynikéw finansowych w 2023 r.

Polska

Obecnie spoétka nie posiada zadnych elektrowni w Polsce. Portfel projektow na réznych etapach rozwoju
wynosi 280,8 MWp, a spoétka planuje doprowadzi¢ projekty o zainstalowanej mocy ok. 30 MWp do stanu
gotowosci do budowy w 2023 r., z czego czes¢ mogtaby zosta¢ oddana do uzytku jeszcze w 2023 r.

Polski rzad wprowadzit putap cenowy w wysokosci 355 zt (75,50 euro) za MWh dla elektrowni
fotowoltaicznych o mocy zainstalowanej powyzej 1 MWp, obowigzujgcy do konca 2023 r. Elektrownie
0 mocy zainstalowanej ponizej 1 MWp sg zwolnione z putapu cenowy w wysokosci 375 PLN (79,78 EUR)
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za MWh, jezeli tgczna moc nalezgca do jednego przedsiebiorstwa (generatora) jest mniejsza niz 3 MWp.
Przepisy dotyczgce limitdw cenowych nie sg jeszcze ostateczne i mogg ulec dalszym zmianom przed
koncem roku. Spotka jest w trakcie przeglgdu szczegdtéw nowej legislacii i wszystkich zwigzanych z nig
regulacji i zamierza dostosowac¢ swojg strategie rozwoju na polskim rynku w celu optymalizacji zwrotu na
zainwestowanym kapitale w kontekscie obowigzujgcych regulac;ji.

W Polsce kontrakty futures na 2023 r. wynoszg obecnie 243,31 EUR/MWh (base load) oraz
304,35 EUR/MWh (peak).

Oczekuje sie, ze wplyw regulacji na wyniki finansowe Grupy w 2023 r. bedzie minimalny. Jednak
konsekwencjg obecnych regulacji moze by¢é mniejszy niz wczesniej przewidywano w planach
strategicznych, wptyw polskiego portfela instalacji wtasnych na wyniki Grupy w 2024 r. i latach kolejnych.

Australia

W Australii zadne regulacje nie zostaty wprowadzone, ani tez nie oczekuje sie ich wprowadzenia.

Podsumowanie

W oparciu o obecny status regulacji w zakresie cen maksymalnych oraz podatkéw od zyskow
nadzwyczajnych przyjetych przez rzady na gtéwnych rynkach grupy w regionie CEE, zarzad spofki
spodziewa sie ich niewielkiego, negatywnego wptywu na wyniki spotki w Czechach i na Wegrzech, braku
negatywnego wptywu na wyniki na Stowacji i w Rumunii oraz potencjalnego spowolnienia realizacji planow
rozwoju w Polsce. Oczekuje sie, ze nowe moce wytworcze w Rumunii i na Wegrzech oddane do uzytku
w 2023 r. przyczynig sie do istotnego wzrostu przychodow i EBITDA w 2023 r. i pozniej.

O firmie Photon Energy — photonenergy.com

Photon Energy Group dostarcza energie stoneczng i czystg wode na catym $wiecie. Od momentu powstania w 2008 roku Photon
Energy zbudowat i uruchomit elektrownie stoneczne o tgcznej mocy ponad 120 MWp i posiada w swoim portfolio elektrownie o tgcznej
mocy 91,9 MWp. Obecnie rozwija projekty o facznej mocy ponad 900 MWp w Australii, na Wegrzech, w Polsce i Rumunii oraz
Swiadczy ustugi operacyjne i konserwacyjne dla okoto 380 MWp na catym Swiecie'. Druga gtdéwna linia biznesowa grupy, Photon
Water, zapewnia rozwigzania w zakresie czystej wody, w tym ustugi uzdatniania i remediaciji, a takze rozwdj i zarzgdzanie studniami
i innymi zasobami wodnymi. Photon Energy N.V., spétka holdingowa Photon Energy Group, jest notowana na Gietdach Papierow
Wartosciowych w Warszawie, Pradze i Frankfurcie. Siedziba firmy znajduje si¢ w Amsterdamie, z biurami w catej Europie
i Australii.

Kontakt dla mediéw Kontakt dla inwestorow
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Tel. +420 774 810 670 Tel. +420 702 206 574
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