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Photon Energy Group nabywa wiekszosciowy pakiet w
Lerta S.A. i planuje pelne przejecie firmy do konca 2022 rr.

» Photon Energy Group zwieksza swoj udziat w spétce Lerta z 24.27% do 56,75% i zamierza
przejac peing kontrole nad firmg do konca 2022 r.

» Dzieki integracji Lerty z Photon Energy Group, Grupa uzyska koncesje na obrét energig
elektryczng w szesciu krajach, nowoczesng i skalowalng platforme wirtualnej elektrowni
(VPP - Virtual Power Plant), a takze obejmie pozycje 3. gracza na polskim rynku DSR
(Demand Side Response) z mocg 150 MW zakontraktowang na rok 2023.

» Borys Tomala, zatozyciel i CEO Lerty bedzie odpowiedzialny w Grupie Photon Energy za
pion ,New Energy” obejmujgcy handel energia, ustugi DSR, instalacje wytwércze w modelu
on-site i zintegrowane ustugi energetyczne dla klientoéw biznesowych.

» Miedzynarodowy zespdt Photon Energy Group zwigkszy sie do ponad 300 os6b, z czego
niemal jedna trzecia zlokalizowana bedzie w Polsce, w biurach w Warszawie, Poznaniu,
todzi i Gdansku.

Photon Energy Group (,Grupa”, ,Spotka”) ogtosit dzi§ zwiekszenie z 24,27% do 56,75% udzialu w Lerta
S.A. (,Lerta”) poprzez zakup istniejacych akcji od PGE Ventures, Newberg oraz ASI Valuetech Seed Fund
(w ktérym Spotka jest najwiekszym inwestorem) za tgczng kwote okoto 6,9 min EUR. Spétka zamierza
naby¢ pozostate akcje w Lerta S.A. od dwéch jej zatozycieli przed koncem 2022 roku.

Po ponad trzech latach bliskiej wspofpracy pomiedzy naszymi firmami moge $miafo stwierdzi¢, ze ta
transakcja jest wynikiem doskonatego potgczenia wizji, ducha przedsiebiorczo$ci i diugofalowego myslenia.
Borys i Krzysztof stworzyli i zbudowali niesamowitg firme i cieszymy sie, ze mozemy potgczyc nasze sity
i plany rozwoju. Jestem przekonany, Zze zgromadzone przez obie firmy utalentowane zespoty, posiadane
narzedzia i sformutowana strategia, sg takie o jakich marzg tradycyjne firmy energetyczne, gdy symulujg
ponowne rozpoczecie dziatalno$ci od zera. Jako jedna firma bedziemy mogli zaoferowac uzytkownikom
energii mozliwo$¢ jednoczesnego przeksztatcenia swojej dziatki lub dachu w wydajng instalacje
odnawialng, wspierac ich w adaptacji do nowych realibw rynkowych i optymalizowac ich koszty energii,
podczas gdy operatorom infrastruktury bedziemy mogli pomagac¢ w bilansowaniu sieci i unikaniu przerw
w dostawach energii. Od dzi$ jedynym ograniczeniem bedzie dla nas zdolno$¢ do wdrozenia naszej
strategii i wywigzania sie ze zobowigzarn wobec naszych klientéw. — powiedzial Georg Hotar, CEO
Photon Energy Group.

Z ogromng ekscytacjg dotgczamy do Photon Energy Group po 7 latach rozwoju naszego biznesu Wirtualnej
Elektrowni. Pomimo dynamicznego wzrostu jakiego doswiadczyliSmy w ostatnim czasie jestem
przekonany, ze nasz potencjat jest znacznie wiekszy i to dopiero poczgtek drogi do realizacji
przyswiecajgcego nam celu - zostania najwiekszg na $wiecie firmg energetyczng nowej generacji.
Rozpoczynamy nowy rozdziat naszej historii, ktérg od dzi$ bedziemy pisa¢ wspélnie z Photon Energy.
Bardzo dziekuje wszystkim, ktorzy wspierali nas do tej pory - inwestorom finansowym, ktorzy zaufali nam
na bardzo wczesnym etapie rozwoju, doradcom, klientom i oczywiscie naszemu utalentowanemu
i oddanemu zespotowi. Nie moge sie doczekac potgczenia sit z jednym z najbardziej do$wiadczonych
zespotéw zarzgdzajgcych w branzy PV i dalszego skalowania unikalnego biznesu naszej potgczonej firmy
na catym Swiecie — powiedzial Borys Tomala, zatozyciel i CEO Lerty.

Profil spoétki Lerta

Lerta to polska firma majgca siedzibe w Poznaniu, oferujgca rozwigzania wirtualnej elektrowni (VPP)
poprzez agregacje i zarzgdzanie rozproszonymi zasobami energetycznymi. Firma zostata zatozona przez
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Borysa Tomale i Krzysztofa Drozynskiego w 2016 roku i poczatkowo dziatata jako dostawca
oprogramowania dla tradycyjnych firm energetycznych. Na przestrzeni lat przeksztatcita sie w niezalezng
firme energetyczna, zorientowang na dostawe rozwigzan w zakresie elastycznosci energetyczne;j
i optymalizacji dziatania instalacji OZE. Autorskie oprogramowanie Lerta Energy Intelligence oparte
0 sztuczng inteligencje pozwala prognozowac i optymalizowaé produkcje energii w zrédtach odnawialnych
oraz pobér energii przez klientéw przemystowych w oparciu o biezgce ceny rynkowe i potrzeby sieci.
Skutkuje to uzyskaniem elastycznosci popytu i podazy oferowanej nastepnie operatorom w ramach réznych
programoéw i ustug. Lerta oferuje réwniez klientom inne rozwigzania energetyczne, takie jak instalacje
fotowoltaiczne, systemy zarzgdzania energig oraz umowy PPA. Lerta posiada koncesje na obrét energig
elektryczng w Polsce, Rumunii, Czechach, Stowacji,Serbii i na Wegrzech.

Lerta zarzgdza mocg niemal 300 MW zagregowang w ponad 300 lokalizacjach w czterech krajach, z czego
150 MW to moc zakontraktowana w ramach ustug DSR w Polsce, co czyni firme trzecim najwigkszym
agregatorem w kraju. Portfel instalacji zarzadzanych przez Lerte w ramach VPP odnotowat sze$ciokrotny
wzrost od poczgtku 2022 r., a firma niemal codziennie przytgcza nowych klientow. We wrzesniu 2022 r.
firma znaczaco przyczynita sie do utrzymania réwnowagi polskiej sieci elektroenergetycznej w okresie
zagrozenia na rynku mocy ogtoszonym przez Operatora Sieci Przesylowej. Klienci przemystowi
zagregowani przez Lerte zapewnili 130 MWh dodatkowej energii w sieci, ograniczajac jej zuzycie podczas
2-godzinnego okresu zagrozenia wynikajgcego z braku wystarczajgcej rezerwy w systemie. W pazdzierniku
2022 r. Lerta rozpoczeta dziatalnos¢ w zakresie dostawy energii dla odbiorcow koncowych na Wegrzech
oraz w Polsce i zamierza zapewnic klientom czystg energie elektryczng bezposrednio z lokalnych zrodet,
w tym z elektrowni Photon Energy Group.

W pierwszych trzech kwartatach 2022 r. Lerta osiggneta skonsolidowane przychody w wysokosci
19 min EUR i oczekuje, ze jej tagczne przychody w catym 2022 r. wyniosg 23 min EUR.

Uzasadnienie Transakcji

Podstawowa dziatalno$¢ Photon Energy Group obejmuje caty cykl zycia elektrowni fotowoltaicznych, od
opracowania projektu i projektowania, dostawe komponentéw, budowe, az po zarzgdzanie portfelem
instalacji wtasnych jako niezalezny producent energii (IPP) oraz dtugoterminowe ustugi technicznego
utrzymania instalacji PV.

Strategiczna koncentracja Photon Energy Group na sprzedazy w oparciu o ryzyko rynkowe energii
wytwarzanej przez wtasne elektrownie fotowoltaiczne o tacznej mocy 91,9 MWp, w potgczeniu z rosngca
zmiennoscig cen, dynamikg regulacyjng i gwattownym wzrostem zapotrzebowania ze strony klientow
przemystowych na rozwigzania typu ,on-site” wykrystalizowaty potrzebe rozszerzenia modelu biznesowego
Grupy. Zacie$niajgca sie w ciggu ostatnich dwéch lat wspétpraca pomiedzy firmami, a takze wspdlny
poglad na przyszie trendy na swiatowych rynkach energii oraz coraz bardziej przekonujgca logika
strategiczna doprowadzity do decyzji Photon Energy o realizacji transakcji majgcej na celu petng integracje
Lerty do konca roku 2022.

Kontekst strategiczny

Integracja Lerty z Photon Energy Group stanowi¢ bedzie potgczenie fizycznej i cyfrowej energetyki
i umozliwi stworzenie zorientowanego na klienta podmiotu specjalizujgcego sie w energii odnawialnej, ktéry
bedzie miat wyjatkowg pozycje strategiczna, aby skutecznie odpowiada¢ na wyzwania zaréwno
wytworcow, jak réwniez klientdw i operatoréw systeméw przesytowych. Wytwércom energii Grupa
zaoferuje zintegrowane podejscie do zarzgdzania aktywami, a takze efektywne kosztowo ustugi dostepu
do rynku, w tym takze bilansowania. Odbiorcy bedg mogli skorzysta¢ z ustug umozliwiajgcych zarzgdzanie
i optymalizacje kosztow, dzieki integracji rozwigzah on-site z umowami zakupu energii, oraz korzysci
Z magazynowania energii i mozliwosci generowania przychoddéw z ustug elastycznosci. Operatorzy

2/4



= Photon Energy Group " KOMUNIKAT PRASOWY

systemow przesytowych beda mieli skorzysta¢ z zaoferowanej elastycznosci produkcji, ustug DSR oraz
dodatkowe ustug sieciowych.

Wptyw Transakcji na strategiczne i operacyjne priorytety Photon Energy Group bedzie obejmowat:

» Budowanie potencjatu, rozwoj produktow i efektywne oferowanie zintegrowanych rozwigzan
tgczacych aktywa, ustugi i rozwigzania IT, co wptywa¢ ma na zbudowanie pozycji Photon
Energy Group jako preferowanego przez klientéw komercyjnych i przemystowych w Europie
Srodkowo-Wschodniej i Australii partnera w procesie ich transformacji z pasywnych
uzytkownikow energii elektrycznej w proaktywnych uczestnikdw rynku energii
(fleksumentéw).

» Znaczgce przyspieszenie rozwoju nowych projektdw magazyndéw energii zarébwno w
instalacjach przytagczonych bezposrednio do sieci, jak rowniez tych realizowanych ,za
licznikiem”, w ktérych Photon wystepowac bedzie jako wykonawca lub/i jako inwestor,
wykorzystujgc doswiadczenie Grupy w Australii, takie jak projekt instalacji PV z magazynem
zrealizowany na wyspie Lord Howe Island oraz planowana hybrydowa instalacja w Boggabri
w Nowej Potudniowej Walii.

» Sciste monitorowanie rynkéw miedzynarodowych na ktérych Grupa nie jest obecna, pod
katem potencjatu do swiadczenia ustug elastycznosci lub innych ustug sieciowych oraz
ocena mozliwosci potencjalnej ekspansji geograficznej przy stosunkowo niskim ryzyku i
niewielkich kosztach.

Kontekst organizacyjny

Po integracji Lerty z Photon Energy Group obaj zatozyciele firmy zajmg istotne stanowiska menedzerskie
w Grupie, a Borys Tomala zostanie szefem pionu ,New Energy” utworzonego poprzez potaczenie Lerty
i dziatu Photon Energy Solutions oferujgcego w ramach Grupy rozwigzania typu on-site PV. Pion ten bedzie
odpowiedzialny w Grupie za rozwigzania wirtualnej elektrowni (VPP), obrot energig elektryczng oraz
kompleksowe rozwigzania dla odbiorcow energii.

Przejecie Lerty powiekszy zespdt Grupy o okoto 100 specjalistow, zwiekszajgc tgczne zatrudnienie
w Grupie do ponad 300 osdb, z czego niemal jedna trzecia zlokalizowana bedzie w Polsce. Biura Lerty
zwiekszg obecnosci Grupy w Polsce do czterech lokalizacji - Warszawy, Poznania, todzi i Gdanska.

Kontekst historyczny

W kwietniu 2018 r. Photon Energy Group zostat posrednim inwestorem w Lerta S.A. poprzez inwestycje
w spotke dokonang przez fundusz ASI Valuetech Seed Fund, w ktorym Grupa jest najwiekszym
inwestorem. Po raz pierwszy Photon Energy zainwestowat bezposrednio w Lerte w grudniu 2020 r.
obejmujac za 0,9 min EUR pakiet 12% akcji, bedac jednoczesnie wiodacym inwestorem w tej rundzie
finansowania. Nastepnie, w grudniu 2021 r., Photon Energy ponownie poprowadzit kolejng runde
finansowania, zwiekszajgc swoj udziat w kapitale Lerty do 24% w zamian za inwestycje 1,9 min EUR.

SSW Pragmatic Solutions swiadczyt ustugi prawnego, podatkowego i finansowego due diligence oraz byta
wytgcznym doradcg prawnym na rzecz Photon Energy Group przy Transakcji.
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O Photon Energy Group — photonenergy.com

Photon Energy Group dostarcza energie stoneczng i czystg wode na catym swiecie. Od momentu powstania w 2008 roku Photon
Energy zbudowat i uruchomit elektrownie stoneczne o tgcznej mocy ponad 120 MWp i posiada w swoim portfolio elektrownie o tgcznej
mocy 91,9 MWp. Obecnie rozwija projekty o tgcznej mocy ponad 900 MWp w Australii, na Wegrzech, w Polsce i Rumunii oraz
Swiadczy ustugi operacyjne i konserwacyjne dla okoto 380 MWp na catym $wiecie. Druga gtéwna linia biznesowa grupy, Photon
Water, zapewnia rozwigzania w zakresie czystej wody, w tym ustugi uzdatniania i remediacji, a takze rozw¢j i zarzgdzanie studniami
i innymi zasobami wodnymi. Photon Energy N.V., spotka holdingowa Photon Energy Group, jest notowana na Gietdach Papierow
Warto$ciowych w Warszawie, Pradze i Frankfurcie. Siedziba firmy znajduje sie w Amsterdamie, z biurami w catej Europie i Australii.

Kontakt dla mediow Kontakt dla inwestorow
Martin Kysly Emeline Parry
Head of Marketing and Corporate Communications Investor Relations and Sustainability

Tel. +420 774 810 670

E-mail: martin.kysly@photonenergy.com Tel. +420 702 206 574

E-mail: emeline.parry@photonenergy.com
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